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MAKROEKONOMICKY A FINANCNY VYVOJ V NOVEMBRI 2020

Zahraniény obchod, mil. eur
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Celkovy ekonomicky vyvoj

November bol pre slovensku ekonomiku priaznivy. Rastli trzby v priemysle
i slovenské exporty. Deficit verejnych financii bol ku koncu roka sice vysoky,
ale nizsi, ako sa o¢akavalo. Inflacia dosiahla 1,5%.

Vyroba a zahraniény obchod

Priemysel zaznamenal v novembri prekvapujuci i ked’ mierny rast trzieb
v porovnani s minulym rokom. Trzby zpriemyselnej vyroby na
medziro€nej baze oproti novembru 2019 celkovo stupli 0 3,7%. V
automobilovom priemysle trzby medziro€ne stupli o 10,5%, vo vyrobe gumy
a plastov 03,6% a vyrobe elektrickych zariadeni o 7,7%. Klesli trzby vo vyrobe
spotrebnej elektroniky (-6,9%), a vo vyrobe strojov (-1,3%).

Trzby v stavebnictve zaznamenali v novembri 2020 pokles o 11,7%.

Zahraniény obchod v novembri 2020 mierne narastol. Vyvoz medziro¢ne
stupol 0 2,5% a dovoz 0 1,1%. Dosiahlo sa kladné saldo vo vySke 223 mil.
eur.

Indikator ekonomického sentimentu (prepocitany na priemer roka 2015)
zaznamenal v decembri 2020 pokles o 0,7% oproti novembru. Jeho
decembrova hodnota tak klesla na 85,9%. Hlavnym dévodom celkového
poklesu indikdtora bol pokles dovery v priemysle (-7,3%). V ostatnych
odvetviach sa zaznamenal rast indikatora: v stavebnictve o 0,5%, v obchode
0 2,0% a v sluzbach o 12,3%. Index spotrebitelskej dévery sa v decembri
medzimesacne zvysil 0 2,0%.

Cenovy vyvoj

V novembri 2020 sa medziro€ny rast spotrebitelskych cien spomalil na 1,5%.
Najviac narastli ceny za byvanie a energie (+2,4%), zdravotnictvo (+3,7%)
a vo vzdelavani (+2,9%). Narast cien potravin a nealkoholickych napojov bol
mensi (+0,9%), Ceny za dopravu klesli 0 4,6%.

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa novembri 2020
oproti minulému roku zniZili 0 0,1% a ceny pre export klesli 0 1,3%. Ceny
vyrobcov pre export klesaju uz od aprila. Ceny stavebnych prac sa
v novembri 2020 medziro€ne zvySili 0 2,3% a ceny stavebnych materialov
klesli 0 1,2%. Ceny stavebnych prac klesaju od marca 2020.

Nezamestnanost’ a trzby v maloobchode

V novembri 2020 sa miera nezamestnanosti oproti predchadzajucemu
nepatrne zvysila o 0,04%. Oproti novembru 2019 narastla 0 2,4% a dosiahla
uroven 7,4%. Na uradoch prace sa registrovalo 202 tisic nezamestnanych.
Pocty nezamestnanych boli medziro¢ne vysSie o 66 tisic. Zaroveh bolo
k dispozicii 71 tisic vofnych pracovnych miest. D& sa predpokladat, Ze po
novom roku miera nezamestnanosti mierne stupne nasledkom utimu
sezoénnych prac.

V novembri 2020 trzby v maloobchode medziro€ne poklesli 0 0,4%. Trzby
v hypermarketoch stupli 02,1%, kym trzby v malych predajniach klesli
0 17,8%.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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SEV'S investi¢na a konzulta¢na skupina

1.7 m—— Kurz USD zaEUR —
Verejné financie a finanéné trhy

V decembri 2020 sa stav verejnych financii mierne zlepsil oproti
oc¢akavaniam. Schodok v upravenom statnom rozpoéte dosiahol 7758
mil. eur (v decembri 2019 bol schodok 2201 mil. eur). Upravené darove
prijmy rozpoctu sa naplnili na 102,8%, vtom DPH na 106,9% a spotrebné
dane na 102,8%. Vyber dani z prijmu pravnickych oséb zaostal za planom
anaplnil sa na 92,5%. Vyrazne sa pohlo dopredu cerpanie eurdpskych
zdrojov, ktoré sa naplnilo na 152,1% planu.

V novembri 2020 dosiahli uroky na spotrebitelské vklady a uroky na uvery

V januari 2020 akciové trhy v USA i Eurozéne reagovali na uvolnenu politiku
centralnych bank a mozny koniec pandémie kvéli zacinajucemu oc€kovaniu.
Klacové akciové indexy v USA prudko narastli.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2020° | 20201 | 2020 Q2 | 2020 @3 | 0912020 | 1012020 | 1112020 | 2021* | 2022"
Vyroba a zahraniény obchod

HDP (mil. EUR) bezné ceny, kvartalne) 89600 | 21451,8 | 21 131,8 | 24 4401 X X X 95700 | 99 900
HDP (% rast v stalych cenach) -6,7 -3,7 -12,1 -2,4 X X X 55 2,6
Priemyselna produkcia, medzirog€. prirastok % -11,0 -6,9 -28,1 -1,7 -0,1 -3,0 3,7 10,0 5,0
Stavebna produkcia, medziroény prirastok v % -10,0 -3,6 -14,8 -17,2 -19,7 -20,3 -11,7 8,0 2,0
Zahraniény obchod (tovary), mil. EUR :

e  Vyvoz 72000 | 19188 | 14635 | 19496 | 7351 7990 | 7530 | 77000 | 80000
. Dovoz 71 000 19 475 14 182 18 126 6653 7153 7307 | 75000 | 78 000
. saldo 1000 -287 453 1369 698 838 223 2000 2000

Cenovy vyvoj

Medziro&n inflacia, % | 19 | 28 | 20 | 15 | 14 | 16 | 15 | 11 | 19

Zamestnanost’ a mzdy

Priemerné mzdy, EUR “, za

. narodné hospodarstvo (kvartalne) 1120 1086 1088 1113x X X 1166 1211

. priemysel 1197 1154 1148 1155 1190 1163 1494 1197 1258
. stavebnictvo 750 718 731 773 775 766 846 770 808
Pocet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2 450 2552,3 2 504,5 25294 X X X 2460 2480
Miera nezamestnanosti podla VZPS (kvartalne) 6,8 6,0 6,6 7,2 X X X 6,8 6,2
Evidovana miera nezamestnanosti v % ° 6,5 51 71 7,6 74 7,4 7,4 6,0 54

. poéet evidovanych nezamestnanych ° 185000 | 139647 | 194 199 | 207 266 | 203 649 | 201281 | 201 948 | 180000 | 150 000

Verejné financie

Statny rozpoéet: *

Prijmy v mil. EUR 14 366 3207 5894 9913 9913 11 499 13310 | 15815 X
percento plnenia 109,6 20,3 37,3 62,8 62,8 72,8 84,3 100,0 X
Vydavky v mil. EUR 26 319 4753 9803 14 579 14 579 16 274 18 546 | 23 865 X
percento plnenia 89,3 25,6 52,8 78,5 78,5 87,7 99,9 100 X
Saldo v mil. EUR -7 758 -1 546 -3910 -4 666 -4 666 -4 776 -5237 | -8049 X

Finanéné trhy

Vymenny kurz USD za EUR" 1,1413 1,1023 1,1006 1,1694 1,1792 1,1775 1,1838 1,1300 | 1,1300
Priemerné urokové miery z tuverov, % e

. podniky nad 5 rokov 2,28 2,26 2,26 2,28 2,29 2,34 2,33 2,00 2,00

. spotrebitel'ské do 1 roka 12,34 12,37 12,22 12,50 12,50 12,24 12,20 12,00 12,00
. spotrebitel'ské nad 5 rokov 6,26 6,38 6,24 6,18 6,15 6,11 2,06 6,00 6,00

Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %

. podniky — neterminované vklady 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0 domacnosti — neterminované vklady 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02

. domacnosti — terminované do 1 roka 0,46 0,48 0,48 0,45 0,45 0,43 0,42 0,40 0,40

Dvojtyzdiiova repo sadzba ECB v % ° 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Index DJ Eurostoxx 50 ° 3273 3440 2950 3292 3261 3180 3392 3400 3500
Index S&P 500 ° 3219 3070 2973 3322 3366 3419 3 549 3600 3700

Zdroje: Statisticky drad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = prognéza, VZPS = vyberoveé zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Prognézované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou.
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