W

MAKROEKONOMICKY A FINANCNY VYVOJ V JUNI 2020

Doc. Ing. Vladimir Balaz, PhD., DrSc.
uzavierka: 10.08.2020

Zahraniény obchod, mil. eur

Celkovy ekonomicky vyvoj

Vjuni boli vslovenskej ekonomike badat znamky zotavovania.
Nezamestnanost uz narastla len velmi mierne. Trzby v maloobchode zacali
rast. Zahrani¢ny obchod aj trzby v priemysle sa zacali vracat k normalu.
Zlepsila sa aj situacia vo vybere dani.

Vyroba a zahraniény obchod

Priemysel zaznamenal vjuni len maly prepad trzieb v porovnani
s minulym rokom. Trzby z priemyselnej vyroby na medziro€nej baze
oproti junu 2019 celkovo klesli o 3,2%. V automobilovom priemysle trzby
medziro¢ne klesli o 0,8%, vo vyrobe strojov 0 9,2%, %, vo vyrobe elektrickych
zariadeni 0 3,5% a vo vyrobe gumy a plastov o 6,5%. Trzby rastli vo vyrobe
spotrebnej elektroniky o 0,2%.

Trzby v stavebnictve zaznamenali v juni 2020 pokles o 15,1%.

Zahraniény obchod zaznamenal v juni 2020 znac¢né zlepSenie oproti
maju. Vyvoz medziroéne klesol len 01,2% a dovoz o 8,9%. Dosiahlo sa
kladné saldo vo vySke 710 mil. eur.

Vjuli 2020 sa Index ekonomického sentimentu sa oproti junu 2020 zvysil
09,7% (prepoCitany na novu bazu, ktorou je priemer roku 2015). Jeho
celkova trojmesacna kizava hodnota dosiahla 74,5%. Stupol index sentimentu
v priemysle (+5,0%), v stavebnictve (+0,5%), a v sluzbach (+30,0%). Hodnota
indexu v obchode sa klesla 0 0,3%. Index spotrebitelskej dovery mierne
stupol o 1,1%. Aj ked jul priniesol dalSi vzostup o¢akavani, narastol z vefmi
nizkej zakladne.

Cenovy vyvoj
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Vjuni 2020 sa medziro¢ny rast spotrebitefskych cien spomalil na 1,8%.
Najviac narastli ceny za potraviny a nealkoholické napoje (+2,6%), byvanie
a energie (+2,6%) a vo vzdelavani (+4,5%). Ceny za dopravu klesli 0 5,4%.

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v juni 2020 oproti
minulému roku nezmenili a ceny pre export klesli o 3,0%. Ceny stavebnych
prac sa v juni 2020 medziro¢ne zvySili o0 3,0% a ceny stavebnych materialov
klesli 0 0,7%.

Nezamestnanost’ a trzby v maloobchode

1500 — Priemernamzda, eur — Vjani 2020 sa miera nezamestnanosti oproti predchadzajucemu mesiacu
zvysila len mierne, 0 0,2%. Oproti junu 2019 narastla 02,4% a dosiahla

1250 p---------- REEREEEEEEEEEE LI -1 uroven 7,4%. Na uradoch prace sa registrovalo 203 tisic nezamestnanych.
Priemysel Podty nezamestnanych boli medziroéne vy$sie o 67 tisic. Zarover bolo k
1000 - Stav ebRict o - LY~~~ dispozicii 68 tisic volnych pracovnych miest. Nadchadzajlca kriza sa v maji
prejavila na ur€itom poklese zaujmu o zamestnancov. VyraznejSi narast

[ I | L ] nezamestnanosti sa da predpokladat aZ v auguste.
500 prommr Ay V juni 2020 sa na trzbach v maloobchode prejavilo dalSie zlepSenie. Celkové
trzby v porovnani s janom 2019 klesli len o 1,6%. Trzby v hypermarketoch
I o véak stipli 03,9%, kym trzby v malych predajniach klesli 06,2%. Mensi

prepad zaznamenal aj predaj pohonnych hmot (-8,5%).

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
SEVIS a.s. Kuzmanyho 8, 010 01 Zilina, tel. 041/50 78 710, info@sevis.sk, www.sevis.sk
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SEV'S investi¢na a konzulta¢na skupina

1.7 m—— Kurz USD zaEUR —
Verejné financie a finanéné trhy

V jali 2020 nastalo mierne zlepsSenie vo verejnych financiach. Zvysil sa
vyber dani, najmé zo spotreby. Schodok v stathom rozpocte bol o nieco
nizsi ako v juni a dosiahol 3853 mil. eur (v juli 2019 bol schodok 1639 mil.
eur). Daflové prijmy rozpoctu zaostali za planom. Vyber dani sa naplnil na
47,5%, v tom DPH na 50,2% a spotrebné dane na 52,0%. Vyber dani z prijmu
pravnickych os6b sa naplnil na 42,5% - tu sa zrejme prejavil vplyv odkladu
platenia dani.

urovne za poslednych 20 rokov.

V auguste 2020 akciové trhy v USA i Eurozéne reagovali na politiku tlacenia
penazi a akciové indexy sa vracali k rekordnym hodnotam z minulého roka.
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Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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SEV'S investi¢na a konzulta¢na skupina

Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2019° | 201904 | 20201 | 2020 Q2 | 0412020 | 0512020 | 0612020 | 2020" | 2021"
Vyroba a zahraniény obchod

HDP (mil. EUR) bezné ceny, kvartalne) 94 177 | 24 268,0 | 21 485,3 X X X X 85549 | 93427
HDP (% rast v stalych cenach) 2,3 1,3 -3,7 X X X X -9,8 7,6
Priemyselna produkcia, medzirog€. prirastok % -0,6 -7,4 -6,9 -28,1 -46,5 -34,5 -3,2 -15,0 12,0
Stavebna produkcia, medziroény prirastok v % +0.7 -0,2 -3,6 -14,8 -16,4 -13,0 -15,1 -12,0 -5,0
Zahraniény obchod (tovary), mil. EUR :

. Vyvoz 80 630 19 126 19 126 29133 3598 4572 6 396 72 000 | 78 000
. Dovoz 79 515 19 349 19 349 14 570 4061 4 353 5686 71000 | 77 000
. saldo 1116 -223 -223 470 -463 220 710 1000 1000

Cenovy vyvoj

Medziro&n inflacia, % | 27 | 20 | 28 | 20 | 21 | 20 | 18 | 18 | o3

Zamestnanost’ a mzdy

Priemerné mzdy, EUR “, za

. narodné hospodarstvo (kvartélne) 1092 1177 1086 X X X 1139 1197
. priemysel 1168 1241 1154 1148 1083 1231 1129 1197 1258
. stavebnictvo 746 788 718 731 722 726 746 770 808
Pocet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2 583,7 2591,2 2552,3 X X X X 2500 2450
Miera nezamestnanosti podla VZPS (kvartalne) 58 5,6 6,0 X X X X 8,2 7,4
Evidovana miera nezamestnanosti v % ° 5,0 4,9 51 71 6,6 7,2 7,4 7,4 6,7

. poéet evidovanych nezamestnanych ° 137438 | 135739 | 139647 | 194199 | 180756 | 198 256 | 203 786 | 200000 | 180000

Verejné financie

Statny rozpoéet: *

Prijmy v mil. EUR 15 825 15 826 3207 5894 4166 4 855 5894 15793 | 15400
percento plnenia 102,1 102,1 20,3 37,3 26,4 30,7 37,3 100,0 100
Vydavky v mil. EUR 18 027 18 027 4753 9803 6 586 7991 9803 18 561 | 18752
percento plnenia 102,8 102,8 25,6 52,8 35,5 40,1 52,8 100 100
Saldo v mil. EUR -2 201 -2201 -1 546 -3910 -2 768 -3136 -3910 | -2768 | -2353

Finanéné trhy

Vymenny kurz USD za EUR" 1,1196 1,1196 1,1023 1,1006 1,0862 1,0902 1,1255 | 1,1000 1,100
Priemerné urokové miery z tuverov, % e

0 podniky nad 5 rokov 2,33 2,30 2,26 2,26 2,26 2,26 2,27 2,00 2,200
0 spotrebitel'ské do 1 roka 12,66 12,62 12,37 12,22 12,04 12,19 12,43 12,00 12,50
. spotrebitel'ské nad 5 rokov 6,80 6,53 6,38 6,24 6,31 6,27 6,24 6,50 6,80
Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %

. podniky — neterminované vklady 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. domacnosti — neterminované vklady 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,04
. domacnosti — terminované do 1 roka 0,40 0,48 0,48 0,48 0,47 0,47 0,49 0,40 0,50
Dvojtyzdiiova repo sadzba ECB v % ° 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10
Index DJ Eurostoxx 50 ° 3715 3653 3440 2950 2835 2909 3105 3000 3500
Index S&P 500 ° 2913 3086 3070 2973 2763 2920 3238 3000 3000

Zdroje: Statisticky drad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = prognéza, VZPS = vyberoveé zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Prognézované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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