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MAKROEKONOMICKY A FINANCNY VYVOJ V MAJI 2019

Zahrani¢ny obchod
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Celkovy ekonomicky vyvoj

Statisticky urad SR publikoval udaje o vyvoji v hospodarstva v prvom
Stvrtroku 2019. Slovensko zaznamenalo vynikajuce vysledky.

Hruby domaci produkt medzirone narastol o 3,7%. Na celkovom raste HDP
mal najvacsi podiel zahrani¢ny dopyt. Export narastol o 7,2% a import 0 6,4%.
Objem fixného kapitalu narastol o 2,1%. Kone€na spotreba domacnosti rastla
len mierne 0 1,2%.

V porovnani s prvym kvartalom roka 2018 narastla zamestnanost o 1,8%.
Priemerna nomindlna mzda v narodnom hospodarstve medziro¢ne stipla
0 7,1%. Po zapoditani inflacie rast realnych miezd ¢inil 4,6%. Priaznivy vyvoj
prijmov sa prejavil aj na raste zaujmu o nehnutelnosti. Vystavba bytov
medziro¢ne stupla o 8,2%.

Zisk finanénych aj nefinanénych korporacii dosiahol v prvom kvartali 3 284
mil. eur. Celkovy objem ziskov narastol medziroéne o 32,3%, ztoho
v nefinanénych korporaciach o 4,1%.

Mesiac mdj bol v slovenskej ekonomike slabsi. Trzby v priemysle rastli len
velmi malo a export dokonca mierne klesol.

Vyroba a zahraniény obchod

Trzby z priemyselnej vyroby na medziroénej baze v maji 2019 narastli
0 1,6%. V automobilovom priemysle trzby medziro¢ne stupli o 14,7%. Mierne
stupli trzby vo vyrobe elektrickych zariadeni (+1,3%), klesli trzby vo vyrobe
gumy aplastov (-0,7%) i vo vyrobe spotrebnej elektroniky (-22,4%)
a strojarenstve (-4,3.%).

Trzby v stavebnictve zaznamenali v maji 2019 rast o 3,9%.

Zahraniény obchod zaznamenal v maji 2019 pomalsi rast. Vyvoz
medziro¢ne klesol 0 0,2% a dovoz stupol o 3,8%. Dosiahlo sa kladné saldo vo
vyske 133 mil. eur.

V juni 2019 sa index ekonomického sentimentu oproti maju 2019 zvysil
02,5% (prepocitany na novu bazu, ktorou je priemer roku 2015). Jeho
celkova trojmesacdna kizava hodnota dosiahla 97,7%. Stapol index sentimentu
v priemysle (+6,4%), no klesol index v stavebnictve (-2,0%). Narastol index v
obchode (+18,3%) a v sluzbach (+24,3%). Index spotrebitelskej dévery stupol
0 2,9%.

Cenovy vyvoj

V maji 2019 dosiahol rast spotrebitelskych cien medziro€ne 2,7%. Najviac
narastli ceny za potraviny a nealkoholické napoje (+3,9%), alkohol a tabak
(+2,5%), byvanie a energie (+4,1%) a zdravotnictvo (+2,1%).

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v maji 2019 oproti
minulému roku v priemere zvysili 0 4,2% a ceny pre export 0 2,7%.

Ceny stavebnych prac stupli 0 4,8% a ceny stavebnych materialov o 1,1%.

Nezamestnanost’ a trzby v maloobchode

V maji 2019 sa miera nezamestnanosti oproti predchadzajucemu
mesiacu znizila o 0,05%. Oproti maju 2018 klesla o 0,5% a dosiahla
uroven 4,9%. Na Uradoch prace sa registrovalo 134 tisic nezamestnanych.
Pocty nezamestnanych boli medziro¢ne niZSie o 14 tisic.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultaénej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju

dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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Zaroven bolo k dispozicii 92,1 tisic volnych pracovnych miest. Napriek (velfmi
malému) narastu nezamestnanosti suCasne stupa aj pocet volnych
pracovnych miest. Na trhu prace =zostala nezamestnana len
najproblematickejSia skupina uchadzacov o zamestnanie, ktorych je tazko
zamestnat.

Trzby v maloobchode v maji 2019 medziroCne celkovo klesli 02,7%.
Narastli trzby v malych predajniach o 14,6%, kym trzby v hypermarketoch
klesli 0 5,1%.

Verejné financie a finanéné trhy

V jani 2019 sa v Stathom rozpocte dosiahol deficit 1 492 mil. eur (v juni
2018 bol schodok 574 mil. eur). Prudky narast schodku bol spdsobeny
splatkou za vojenské lietadla. Schodok v rozpocte dosiahol koncom maja
73,1% planu.

Danové prijmy rozpoc¢tu mierne zaostali oproti pévodnému predpokladu.
Vyber dani sa naplnil na 46,3%, z toho DPH na 46,5% a spotrebné dane na
50,8%. Vyber dani z prijmu pravnickych oséb sa naplnil na 38,5%.

V maji 2019 dosiahli uroky na spotrebitel'ské vklady a Uroky na Uvery najnizSie
urovne za poslednych 20 rokov.

Vjali 2019 sa akciovym trhom v USA aj Eurdpe darilo a hodnoty indexov
dosahovali rekordné urovne.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultaénej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju

dalej uverejfiovat bez uvedenia zdroja.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2018° | 2018Q3 | 2018Q4 | 2019Q1 | 032019 | 04/2019 | 05/2019 | 2019" | 2020
Vyroba a zahraniény obchod
HDP (mil. EUR) bezné ceny, kvartalne) 90 202 23799 23 325 21794 X X X 96 900 103 200
HDP (% rast v stalych cenach) 4.1 4,6 3,6 3,7 X X X 4,5 3,9
Priemyselna produkcia, medziro¢. prirastok % +6,1 10,6 6,9 9,3 6,9 4.1 1,6 +7,0 +5,0
Stavebna produkcia, medziro¢ny prirastok v % +11,6 15,3 11,0 6,0 7.3 5,2 3,9 +10,0 *8,0
Zahrani¢ny obchod (tovary), mil. EUR :
. Vyvoz 79 898 19171 21277 20 644 7332 6 568 6 858 84 000 90 000
. dovoz 77 446 18 818 21049 19 671 7004 6628 6725 80 000 85 000
. saldo 2452 353 228 973 328 -60 133 4000 5000
Cenovy vyvoj
Medziroéné inflacia, % | 25 | 27 2,2 24 | 27 23 27 | 25 25
Zamestnanost’ a mzdy
Priemerné mzdy, EUR °, za
. narodné hospodarstvo (kvartalne) 1101 992 1013 1023 X X X 1077 1144
. priemysel 1116 1100 1196 1102 1128 1187 1264 1150 1220
. stavebnictvo 712 77 756 707 727 732 744 750 800
Pocet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2 566,7 2579,0 2589,3 2588,4 X X X 2570 2584
Miera nezamestnanosti podla VZPS (kvartalne) 6,6 6,4 6,1 5,8 X X X 6,4 59
Evidovana miera nezamestnanosti v % ° 54 54 5,1 5,1 5,0 4.9 4,9 51 4,8
. pocet evidovanych nezamestnanych b 149 239 | 149 002 140 355 141 208 137 962 134 790 134 124 150 000 145 000
Verejné financie
Statny rozpoéet: *
Prijmy v mil. EUR 15 381 10 128 15 381 3078 3078 4382 5426 15498 17 441
. percento plnenia 110,0 72,4 110,0 19,9 19,9 27,9 35,0 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 16 563 10 738 16 563 4243 4243 5766 6950 17 539 19 651
. percento plnenia 103,8 67,3 103,8 24,2 24,2 31,6 39,1 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -1822 -610 -1882 -1 166 -1 166 -1207 -1 524 -2 041 -2 210
Finanéné trhy
Vymenny kurz USD za EUR ° 1,1815 1,1631 1,1412 1,1356 1,1302 1,1238 1,185 1,12 1,26
Priemerné drokové miery z tverov, % °
. podniky nad 5 rokov 2,36 2,36 2,36 2,36 2,33 2,40 2,41 2,60 2,80
. spotrebitel'ské do 1 roka 12,99 12,97 12,83 12,79 12,70 12,66 12,54 13,50 14,00
. spotrebitel'ské nad 5 rokov 7,53 7,04 7,19 7,00 6,96 6,90 6,83 8,00 8,50
Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02
. domacnosti — neterminované vklady 0,03 0,03 0,03 0,33 0,03 0,03 0,03 0,05 0,06
. domacnosti — terminované do 1 roka 0,46 0,45 0,45 0,48 0,49 0,50 0,50 0,55 0,60
Dvojtyzdiiova repo sadzba ECB v % ° 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10
Index DJ Eurostoxx 50 ° 3384 3428 3164 3215 3333 3459 3385 3500 3700
Index S&P 500 ° 2745 2829 2693 2482 2804 2904 2855 2800 2900

Zdroje: Statisticky urad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = prognéza, VZPS = vyberove zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Prognézované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou.
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