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EDITORIAL

Vrati sa nam inflacia?
Slovensko bolo tri roky v deflacii. Od januara
2014 do novembra 2016. A nielen Sloven-
sko, ale aj vela inych ¢lenov OECD. Centralne
banky matalo japonské strasidlo. Ceny sa tam
prepadaju do minusu uz 25 rokov a ekono-
mike Japonska to urcite neprospelo.

Hlavnou pric¢inou deflacie boli prirodzene do-
pady roka 2007. Najvacsia ekonomicka kriza
od druhej svetovej vojny poslala HDP nadol
do Cervenych ¢isel a vyrobila desiatky miliénov
nezamestnanych. Mzdy vo vyspelych krajinach
rastli bud’ pomaly, alebo nerastli vobec. Pri za-
mrznutej ekonomike a stagnujucich prijmoch
obyvatelstva nebol na rast cien dévod.

V roku 2017 sa v3ak karta pomaly zacala
obracat. Svetova ekonomika si uzZiva eko-
nomicky rast. Hoci nie zavratny, ale predsa
len rast. Stupaju ceny komodit, lebo sa viac
stavia a spotrebuje. Ale predovsetkym zacali
rast mzdy. Pre¢o? Na to je viac dovodov.
Prvym je ekonomicky rast a druhym kle-
sajica nezamestnanost. S  klesajucou
nezamestnanostou sa meni vyjednava-
cia pozicia zamestnancov. Mozu si zapytat
viac a spravidla aj viac dostanu. S vacsou
hotovostou v penazenke mé6zu kupovat viac
a kvalitnejsich (teda drahsich) tovarov.

Ako sme uz povedali, ekonomicky rast vo
svete je fajn, ale nie je oslnivy. Za velkym pok-
lesom nezamestnanosti nie je len rast, ale
predovsetkym demografickd zmena. V3ade vo
svete odchadzaju do déchodku silné povojnové
ro¢niky (v USA nazyvané ,baby boomers”). Na
ich miesto prichadzaju slabé ro¢niky narodené
po roku 1990.

Slovensko nie je v tomto nijakou vynimkou.
Mzdy rastu a s nimi aj ceny v obchodoch. Za
oktober ndm medziro¢nd inflacia dosiahla
1,7%. To je uz dost daleko od minus 0,9%,
ktoré sme tu mali v juli 2016.

Americka centralna banka uz na zmenenu eko-
nomicky situdciu reagovala. Pomaly zvysuje
urokové sadzby a ukoncila program nakupu
dlhopisov. Dokonca oznamila, Ze nakupené
dlhopisy zacne predavat, a tym aj stahovat z
trhu volné peniaze. Eurdpska centralna banka
je oproti tej americkej vo fdzovom posune. Ale
uz aj pan Draghi zacal obmedzovat nakupy dI-
hopisov.

Dnes este neviem povedat, dokedy potrva
svetova ekonomicka konjunktura. Ked' pride
nova kriza, rast cien sa znovu spomali. Ale ne-
dostatok ludi na trhu prace bude ¢oraz horsi,
¢i uz pride kriza alebo nie. Mzdy budu rast aj
napriek krize. A s nimi aj ceny.

Ing. Vladimir Baldz, PhD., DrSC,
balaz@sevis.sk
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HEADLINES

Tatranské akcie s nezvycajnou dividendou

Na konci leta som dostal poziadavku na analyzu jednych slovenskych akcii za U¢elom nezvycajnej
kupy. Ich obstaranie nemalo byt pritom investiciou, ale prostriedkom na ziskanie hotelového po-
bytu vratane sezénneho skipassu zadarmo. (viac na str. 2)

Ucet za brexit

Datum odchodu Briténie z Eurépskej Unie je stanoveny a nedprosne sa blizi. Rokovania o brexite
stoja. Strany sa nevedia dohodnut ani na zdanlivo jednoduchych veciach, akymi su napriklad
vyska doteraz nezaplatenych zavazkov Britanie vodi unii. (viac na str. 3)

To uz ani zalozné pravo u nas nic negarantuje
Pribeh ako z devatdesiatych rokov sa stal v roku 2016. Vyrobna firma s nedoplatkami na socidlke
vlastnila nehnutelnosti v Trencine. Hodnota zhruba 200 000 eur. ZaloZené boli v prospech banky.
Zostatok uveru pévodne z roku 2005 bol smiesnych 1 500 eur. Druhy zélozny veritel v poradi bola
Socialna poistoviia. Aby mohla splatit dlhy, pozicala si firma 50 000 eur a znovu zalozila svoje
nehnutelnosti s podmienkou, Ze vyplati socidlku a banku, aby sa veritel stal prvym zaloznym
veritelom v poradi. (viac na str. 3)

Vazeni klienti a partneri,

Stastné a veselé vianoéné sviatky
plhé pohody, radosti a lasky,

k tomu iba vela prijemnych chvil

a aby sa Vam novy rok vydaril

Vam praje

sEVls investi¢nd a
konzultaéna skupina

PORADENSTVO

Index danovej spolahlivosti

Nedéavno sme sa dozvedeli, Ze finan¢na sprava od jula budiceho roka
zacne zatriedovat podnikatelské subjekty do skupin podla spolahli-
vosti na spolahlivé, menej spolahlivé a nespolahlivé.

Finan¢nd sprdva ma
zadefinovat priblizne
Styridsat kritérii v da-
fovej a colnej oblasti,
na zaklade ktorych
maju byt podnikatel-
ské subjekty zarade-
né do jednotlivych
kategorii a budu mat prideleny index danovej
spolahlivosti. Kritéria by mali zohladrovat da-
fovu disciplinu - v€asné platenie dani, v€asné
podavanie danovych priznani atd. Hodnotiace
kritéria maju byt verejne zndme, ale zaradenie
subjektu do prislusnej skupiny podla spolah-
livosti nema byt verejne dostupnou informa-
ciou. Podnikatelsky subjekt sa vsak bude moct
informovat, do ktorej skupiny je zaradeny. In-
dex danovej spolahlivosti by mal byt prehod-
nocovany minimalne raz ro¢ne.

Podla informécii zverejnenych financ¢nou spré-
vou, by spolahlivé danové subjekty mali mat
jedného koordinatora pre darovu aj colnu
agendu, mali by mat menej kontrol, moznost
viac konzultacii s danovou a colnou spravou.
Naopak nespolahlivé subjekty budd kontrolo-
vané Castejsie. Finan¢na sprava by teda mala
byt efektivnejsia.

Priznam sa, ze som velmi zvedava, ako to v
praxi bude vyzerat. Nie je to totiz tak davno,
¢o sa s finan¢nou spravou velmi tazko komu-
nikovalo. Ked' ste sa chceli dozvediet, ¢i vas
pohlad na nejaky konkrétny darovy alebo
colny problém je spravny, tak vas odkazali
na danovych poradcov. Ich stanovisko bolo,
Ze oni kontroluju a sankcionuju, ale neradia.
Po sfunkéneni portalu financnej spravy sme
sa dockali pozitivnej novinky a na konkrétnu

SEVIS = alternativa k zauzivanej forme financovania projektov a zhodnocovania finanénych prostriedkov s dérazom na starostlivost




otazku polozenu prostrednictvom portalu
sme mali moznost dostat stanovisko financ¢-
nej spravy, o ktoré sme sa mohli opriet pri
pripadnej dafiovej kontrole. Nedavno doslo
k zmene a odpoved' z financ¢nej spravy uz
nema charakter zavazného stanoviska. Ne-
viem, kto iny by mal byt schopny jednoznac-
nejsie vykladat darnové a colné predpisy ako
metodici financnej spravy.

Faktom je, Zze vécsina pracovnikov financnej
spravy su ludia, ktori s dafiovymi subjektmi ko-
munikuju normalne ¢i uz osobne alebo telefo-
nicky. Pokial ale posielaju dariovému subjektu
INVESTOVANIE

list, tak je jeho forma doslova vyhraznd. Podni-
katelsky subjekt rovno upozornia, ze ak nesplni
ich poziadavku v stanovenom termine (pritom
moézu chciet len informaciu), tak dostane poku-
tu. Subjekty zaradené do skupiny spolahlivych
by vraj mali byt aj v pisomnej forme oslovované
»slusne”.

Tak mozno aspon na spolahlivé subjekty sa fi-
nanc¢na sprava prestane divat ako na triednych
nepriatelov’, ale bude ich vnimat ako partne-
rov. No urcite nielen spolahlivé danové subjek-
ty, ale aj vacsina menej spolahlivych mé zaujem
o korektnu a partnerskd formalnu komunikaciu

s celou $tatnou spravou.

Drzme si palce, aby nas vsetkych zaradili me-

dzi spolahlivé subjekty a aby s nami v blizkej

buduicnosti financ¢na sprava zacala komu-

nikovat ako s partnermi a nie ako s nutnym
zlom.

Ing. Danica Michalkovd

michalkova@sevis.sk
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Tatranské akcie s nezvycajnou dividendou

Pred par rokmi tieto
akcie zaujaliverejnost,
na slovenské pomery
fakticky  neexistuju-
ceho akciového trhu,
masivnou reklamou
svojho IPO. Teda jed-
ného z mala primarnych Upisov akcii na Burze
cennych papierov v Bratislave. Neskor sa hojne
predavali aj v sekundarnom obchodovani, pri-
¢om doteraz su este stale kdtované aj tvorcom
trhu, ktorym je J&T Banka. Tvorca trhu ma za
Ulohu vytvérat za aktudlnu trhovu cenu nielen
dostato¢nu ponuku ale aj dopyt pre pripad-
nych zaujemcov o preda;.

Akcie sa tak stali velmi likvidnym aktivom a
v roku 2016 boli dokonca najviac obchodo-
vané na Slovensku, ¢o sa objemu kurzotvor-
nych obchodov tyka. Vdaka svojej vysokej
kapitalizacii predbehli svojim zastipenim
Slovnaft v slovenskom akciovom indexe SAX
a zaostavaju iba tesne za akciami VUB, ktoré
st lidrom v tomto indexe.

Uz asi tusite, Ze sa jednéd o akcie emitenta Tatry
mountain resorts, a.s. (TMR) z portfélia skupiny
J&T. Majoritny podiel vlastni J&T prostrednic-
tvom viacerych prevazne cyperskych firiem,
pricom drobnych akciondrov je skoro 25%. Ak-
cie som analyzoval mojou zvyc¢ajnou metédou
a ziskanie turistickych sluzieb som bral ako di-
videndu.

Samotna akciovka TMR sa po strate za rok
2014 uz v roku 2016 vratila do zisku, ktoré-
ho objem opéat dosiahol slusnt troven z roku
2013. V rokoch 2010 az 2012 boli zisky sice
vyssie, ale vtedy boli eSte masivne nafuknuté
urokovymi vynosmi z drahych zmeniek pos-
kytnutych pre firmu J&T Private Equity, aby
sa mohli akcie lepsie predavat obycajnym
ludom. Tento trik ocividne fungoval a v su-
casnosti uz vacsina zisku plynie z prevadzky
hotelov a zjazdoviek, ¢o ukazuju vysoké na-
kladové uroky. Tie st v plnej miere opodstat-
nené, pretoze zadlzenost zostava za posled-
né roky na drovni 71,5 %, o je na turisticky
biznis v poriadku. Polovica dlhu pochadza z
dlhopisov, ktoré prinasaju urok az 6%, ¢o je
este zvladnutelné.

Na konci leta som dostal poziadavku na analyzu jednych slovenskych
akcii za Gcelom nezvycajnej kupy. Ich obstaranie nemalo byt pritom
investiciou, ale prostriedkom na ziskanie hotelového pobytu vratane
sezénneho skipassu zadarmo.

Cena akcii sa za posledné viac ako 2 roky vyvyja-
la od 21,50 eur do 27,50 eur, ¢o je relativne sta-
bilny rast (vid' graf, tyrkysova ¢iara). Specifikom
pri raste ceny su obdobia pred rozhodnym ter-
minom na ziskanie vyhod akcionarskeho klubu
a po nom. Dopyt sposobeny nakupmi vacsie-
ho poctu drobnych investorov za den (modré
stipce) pred 30.10. kalendarneho roka zvysuje
cenu viac ako v ostatnych obdobiach. Naproti
tomu nizka likvidita koncom roka cenu mierne
znizuje. Ale akcia je pri cene 26,70 eur, za ktoru
ju bolo mozné este v oktobri nakupit s P/E 37,2
(pomer ceny a zisku na akciu), uz velmi draha.
Vnutornd hodnota akcie je pritomiba 15,80 eur,
preto opatrne pri nakupovani vela kusov.

Ako vidno z grafu, je cena TMR ovplyvrovand
skor zaujmom o vyhody akcionarskeho klubu
ako vysledkami spoloc¢nosti. Extrémny pripad
tohto spravania som nasiel v diskusii jedného
ceského obchodnika s cennymi papiermi. Na-
zor jedného investora bol celkom jasny. Vraj sa
mu oplati akcie drzat iba vdaka ich bonusové-
mu programu na ziskanie sezénnych listkov,
ktoré by si aj tak kupoval. Takto ich ziska ,kvazi”
zadarmo a pritom aj hojne vyuZzije, pretoze ma
lyZiarske arealy nablizku. Naviac planuje doku-
povat akcie na ziskanie listkov aj pre svoje deti.

Je tu sice aj riziko poklesu ceny akcie, ale pokial

bude dopyt po akcidch pretrvavat, da sa do-
siahnut aj slusny vynos z pripadného predaja.

Klasické dividendy uz TMR od roku 2013 nevy-
placa, zisk reinvestuje na expanziu do Ceska a
Polska. Akciondri profituju teda hlavne z vyhod
akciondrskeho klubu. Pri drzbe do 80 ks akcii
mozno ziskat 6, 12 alebo az max. 25 dennych
vstupov do aredlov TMR v zime alebo v lete. Pri
130 ks jeden sezénny listok a pri 250 ks dva.
Pri 500 ks uz ste celoro¢ny VIP klient s jednym
hostom a pri 750 ks dostanete naviac 7-dnovy
pobyt v hoteli TMR.

Odhadol som, Ze sa oplati drzat 130 ks akcii na
osobu na kazdoro¢né ziskanie sezénneho list-
ka na zimu, pretoze vyssie pocty akcii maju aj
letny listok, ktory by vasnivy lyziar asi ani moc
nevyuzil. Okrem toho mozno ziskat pobyty v
hoteloch TMR lacnejsie, ak si akcie TMR kupite
rovno cez J&T Banku, ¢im ziskate pristup do ich
bonusového klubu.

Skipass Sikovna sezénka stal bez jarného
predplatného v oktdbri 299 eur, ¢o znamena
pri investicii okolo 3500 eur vynos 8,61% roc-
ne z drzania 130 ks akcii. Ked'to porovnam s
dividendovym vynosom najvynosnejsej slo-
venskej akcie (Tatra Banka, 8,53% za 2015,
6,17% za 2016) je to uz slusny rocny vynos,
ktory sa vsak skutocne oplatiiba ak listok ¢as-
to vyuzijete. V pripade vikendovych lyziarov
by sa lepsi benefit dosiahol pri drzbe 80 ks
akcii, ak je 25 vstupov za sezénu postacuju-
cich.V tomto pripade by bol vynos az 40,4%
p.a. ako alternativa ku 2-driovym skipassom
pre dospelého v hlavnej sezéne (69 eur).

Ing. David Lapin
lapin@sevis.sk
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POHLAD PRAVNIKA

To uz ani zalozné pravo u nas ni¢ negarantuje

Pribeh ako z devatdesiatych rokov sa stal v roku 2016. Vyrobna firma s nedoplatkami na social-
ke vlastnila nehnutelnosti v Trencine. Hodnota zhruba 200 000 eur. Zalozené boli v prospech
banky. Zostatok tveru pévodne z roku 2005 bol smieSnych 1 500 eur. Druhy zélozny veritel v
poradi bola Socialna poistoviia. Aby mohla splatit dlhy, poZicala si firma 50 000 eur a znovu za-
loZila svoje nehnutelnosti s podmienkou, Ze vyplati socialku a banku, aby sa veritel'stal prvym

zaloznym veritelom v poradi.

| stalo sa, Ze dlznik vyplatil sociélku, ale do vy-

platenia banky sa mu moc nechcelo. Veritel

bol trpezlivy. | keby banka zacala vykon zaloz-
ného prava pre pohladavku 1 500 eur, pri cene
zalozenych nehnutelnosti 200 000 eur bol ve-
ritel druhym v poradi a jeho pohladavka bola
dobre zabezpecend. Dlznik $pekuloval, ako by

,hasiel investora” a splatil svoje dlhy. Veritel

bol ustretovy, mal ochotu akceptovat predaj
nehnutelnosti investorovi, ak bude vyplateny
z kipnej ceny.

Potom vsak dIznik opéat neplatil socialke a ta
zacala viest exekuciu predajom nehnutelnos-
ti. Robila tak ako treti zalozny veritel v poradi
na zéklade zriadeného exeku¢ného zalozného
prava. Bolo jasné, ze ve-
ritefovi z pézicky 50 000
eur firma dobrovolne ne-
zaplati, lebo je na mizine.
A Ze nehnutelnosti budu
predané na drazbe. A Ze vytazok si rozdelia
zalozni veritelia podla poradia. Este stale bol
veritel' v pokoji. Vyvolavacia cena 230 000 eur.

Zahadnym sposobom sa vsak drazba neko-
nala. Nikde ani zmienka preco. Bola vyhla-
send druha drazba. Veritel ¢akal na vysledok
drazby. Trvalo to uz dlho, a tak si jedného
dnia klikol na ,elvécko”. A ¢o nevidi. Nehnu-
telnosti vlastni novy majitel' a vSetky zalozné
prava si vymazané. Zmysel to nedavalo. Na-
stala panika a investigativa na katastri.

A uz to zmysel dava. Ten, kto to spachal sa po-
radil s advokatom. Aspon tak tvrdi. Advokat
na margo staznosti podanej na advokatsku
komoru tvrdi, Ze on neradil. V kazdom pripa-
de tomu dopomohlo viacero ludi. Banka na-
hle a uplne nezmyselne predala za 1 500 eur
svoju zabezpecenu pohladavku v nominalnej
hodnote 1 500 eur plus nejaké uroky cca 300
eur inej osobe, nazvime ju pohladavkova fir-
ma. Potencidlny vynos pohladavkovej firmy z
tohto obchodu bol teda priblizne 300 eur.

Pohladavkova firma sa stala prvym zaloz-
nym veritelom v poradi namiesto banky. A
zacala vykonavat svoje zalozné pravo pria-
mym predajom, hoci bola vyhlasena drazba
exekutorom. Velmi rychlo si nasla kupujuce-
ho. Mimochodom persondlne prepojeného s
inou osobou zapletenou do tejto operécie.

O NAS

Pohladavkova firma mala
postupovat na prospech ostatnych
zéloznych veritelov v poradi a
nemala pravo si peniaze ponechat.

Za kudpnu cenu 160 000 eur rychlo predala ne-
hnutelnosti. To sa stalo koncom januara 2016.
A potom sa nestalo nic.

KedZze bola pohladavkova firma prvy zalozny
veritel' v poradi, mala vytazok z predaja dis-
tribuovat medzi dalsich zaloznych veritelov
v poradi. Mala si z vytazku odpocitat svojich
1500 + 300 eur a vynalozené naklady na pre-
daj. Dost vela prace za tristo eur, Ze. Takze je
jasné, ze pre tristo eur to nerobila.

Robila to preto, lebo vraj Uplnou nahodou
mala také Stastie, ze zaciatkom januara 2016
objavila staré, premlcané a pravdepodobne
fiktivne pohladavky proti dlznikovi u firmy,
ktord ich este v roku 2014 kupila od firmy za-
niknutej zlucenim (no
ved kto uz dnes nijde
jej uctovnictvo). Nomi-
nalna hodnota a zéroven
kupna cena pohladavok
bola neuveritelnych 150 000 eur, ktoré dovte-
dy nikto od dlznika nevymahal a neboli ani v
uctovnictve dlznika.

DlIznik nevéhal a okamzite tieto pohladavky
uznal. A tak sa pohladavkova firma rozhodla,
Ze si k svojim 1 500 + 300 euram prilepsi o 150
000 eur. Vsak ked uz ma peniaze z predaja ne-
hnutelnosti na tGcte, tak si zapocita svoju uzna-
nu pohladavku. Vébec jej nevadilo, ze nebola
zabezpecend zaloznym pravom. Ale advokat
predsa povedal, Ze sa to tak méze. Tak to pred-
sa nemoOze byt trestny ¢in.

Smutné na tom celom je, ze tuto logiku si
osvojila aj vySetrovatelka. Tej to celé pripa-
dalo uplne normalne. Ani po pokyne gene-
ralnej prokuratury, ked vec dostala znovu
na stol, sa jej pohlad na veci nemeni. Vébec
ju netrapi, Zze pohladavkova firma mala po-
stupovat na prospech ostatnych zaloznych
veritelov v poradi a nemala pravo si peniaze
ponechat, lebo st uréené len na uspokojenie
zabezpecenych pohladévok, t.j. takych pre
ktoré je zriadené zalozné pravo. Vsak pan ad-
vokat to tak povedal...

A kto vsetko pomohol? Banka? Konatel dIz-

nika? Exekutor? Spriatelend zaniknutéd firma?
Uvidime.

Mgr. Danica Kozdkovd

kozakova@sevis.sk

SEVIS KLUB - Ako riadit ludi bez domova

21. septembra sa konal 14. SEVIS klub, na ktorom bol nasim hlavhym hostom ako sme uz spo-
minali v minulom ¢isle Vladimir Maslak, predstavitel obcianskeho zdruzenia Dobry pastier.

Dozvedeli sme sa od neho, aké naroc¢né ale pri-
tom krasne je poméahat 400-ke ludi, ktori hla-
daju novy zaciatok, pricom ide vécsinou o ludi,
ktorych Zivoty znicil alkohol, drogy, choroba
alebo pobyt vo vézeni. Otec Maslak sa s nami
podelil o problémy, s ktorymi sa v Gtulku denno

denne potykaju, ako aj o krasne ale aj smutné
okamihy, ktoré pocas fungovania utulku zazil.
I$lo o velmi emotivne stretnutie, ktoré ocenila
vagsina pritomnych. Dal3i SEVIS klub planuje-
me zorganizovat v aprili budiceho roku, tak
verim, Ze sa opat uvidime.

ZAUJIMAVOSTI

Ucet za brexit

p— Datum odchodu
Britanie z Eurdpskej
Unie je stanoveny a
nelprosne sa blizi.
Rokovania o brexite
stoja. Strany sa neve-
dia dohodnut ani na
zdanlivo  jednodu-
chych veciach, akymi
su napriklad vyska
doteraz nezaplate-
nych zavizkov Britanie voéi unii. Unia ziada
60 miliard eur, Britania ponuka zatial' 20 mi-
lidrd. Samozrejme, je to vela penazi. Britskej
vlade sa iste tazko vysvetluje ob¢anom, pre-
¢o by nadalej mala platit prispevky do klubu,
ktory opusta. Vyska odchodného je vsak len
jednym z mnohych zavazkov, ktoré Britania
vodi unii ma. Zdaleka nepdéjde o najvacsiu
polozku britského rozvodu.

Ako sa bude delit majetok?

Tak ako si manzelia pri rozvode delia majetok,
tak si Britania a Unia delia spolo¢ne nadobud-
nuté aktiva. V manzelstve ide o desiatky po-
loziek. V pripade brexitu hovorime o tisicoch
zmludv a pravnych noriem, ktoré Britania prija-
la ako ¢len Unie. Vystupenie z Unie sa dotkne
obrovského poctu poloziek: od predpisov v
medzindrodnom pohybe o0s6b, cez regulaciu
finan¢nych sluZieb az po zahrani¢ny obchod. A
préve zahrani¢ny obchod je tou najvacsou po-
lozkou v britskom rozvode. Rozhovory o tom,
ako bude vyzerat obchod Briténie s Eurépskou
Uniou sa este ani nezacali.

Vsetko je o zahrani¢cnom obchode
Povedzme si najddlezitejSie fakty. Britania
mala v roku 2016 celkové exporty tovarov v
hodnote 517 miliard eur. Z toho az 45% sme-
rovalo do Eurépskej tnie (graf). Unia je pre
Britaniu zdaleka najvacsi obchodny partner.
Druhymi st USA s 19% a tretim malické Svaj-
ciarsko so 4% podielom. Toky v zahrani¢nom
obchode su urc¢ované velkostou obchodnych
partnerov, medzindrodnymi zmluvami o vol-
nom obchode, historickymi vzormi spolupra-
ce a tiez polohou. Poloha je ¢asto doélezitejsia
ako velkost. Je prirodzené, ze do blizsich krajin
sa vyvaza viac. ESte vacsi vyznam ma viak vza-
jomné odstranovanie bariér v zahrani¢nom
obchode. Kvoli tymto skuto¢nostiam je napri-
klad podiel Svaj¢iarska na britskych exportoch
vy33i ako podiel Ciny ¢&i Kanady.

Vo vieobecnosti sa ocakavalo, Zze Britania
podpise so zvyskom EU nejaku novii dohodu
o volnom obchode. Britskd Konzervativna
strana a $éf separatistov Nigel Farage tvrdili
voli¢om, ze obchod bude bezat ako doteraz,
no zaroven nebude treba prispievat do eu-
répskych fondov a reSpektovat rozhodnutia
Eurépskeho sudneho dvora. A bude mozné
obmedzit migraciu obéanov do EU. Inak po-
vedané: ponechame si vsetky vyhody clen-
stva, no nebudeme mat ziadne povinnosti.
Jedno britské prislovie viak hovori: ,nemo6-
zes$ kolac zjest aj ho mat™.

Na takuto dohodu nemoéze EU pri zdravom
rozume pristupit. Eurépska Gnia ma 450 mi-




lidnov obyvatelov, Britdnia 65 milidonov. Je
zrejmé, kto bude tahat pri rokovani o zahranic-
nom obchode za dIhsi koniec. Staci sa pozriet,
aké obchodné dohody si dokdzali vyjednat s
EU Nérsko a Svajéiarsko. Obe krajiny musia pri-
spievat do eurépskeho rozpoctu, otvorili trh
préace pre ob&anov EU a re$pektuju eurépsku
legislativu. Vo¢i EU si plnia vietky povinnosti,
no ako neclenovia Unie nemaju pravo rozho-
dovat o eurdpskych veciach. Napriek tomu to
akceptuju, lebo eurdpsky trh tovarov a sluzieb
v objeme 6500 milidrd eur im za to stoji.

Nahradi India Dansko?

Britski politici tvrdili volicom v kampani o
vystipeni z EU mnoho bludov. Napriklad,
ze namiesto EU sa hlavnymi obchodnymi
partnermi stanu byvalé britské koldnie ako
napriklad Kanada ¢i India. Obchod s tymito
krajinami je vsak pre Britdiniu omnoho me-
nej vyznamny ako obchod s EU. Napriklad
India sa dnes na britskych exportoch podiela
len jednym percentom (graf). To je len o nie¢o
viac ako exporty do mali¢kého Dénska. Vypa-
dok exportov do EU nie je mozné ni¢im nahra-
dit. A ¢i mozu Briti vyznamne zvysit export do
svojich byvalych kolénii? Tazko. Najprv by im
to byvali poddani museli dovolit. A pre¢o by
India mala Britanii len tak otvorit svoj obrovsky
trh? Samotna Britdnia dnes uz vo svete zname-
nd omnoho menej ako kedysi.

Ako sa bude vyjednavat nova obchodna do-
hoda?

Bez novej obchodnej dohody méze tnia na
britsky tovar uplatriovat nielen clo, ale stavat
mu do cesty aj mnoho takzvanych netarif-
nych bariér. Ide napriklad o povinnost certifi-
kovat vyrobky pri dovoze do EU. Ide o drahé
a zdihavé procedury, ktoré Britania ako ¢len
EU doteraz nemusi podstupovat. Inou pre-
kazkou su maximalne kvéty na dovoz tova-
rov. Nemci i Francuzi radi urobia vietko, ¢o
vytladi britskych konkurentov z trhu.

A Britania bude musiet nakoniec ustupit a
podpisat nejaki dohodu s tniou. Ale kolko to
bude trvat. Aj keby sa rokovania medzi Brita-
niou a EU pohli raketovou rychlostou, uzav-
retie kompletnej dohody je sotva mozné do
roku 2019. Takuto dohodu bude musiet schva-
lit Eurépsky parlament, 27 zostavajucich cle-
nov EU a tiez niektoré regionalne parlamenty
(napriklad belgické Flamsko). Spolu ide o 36
parlamentov, z ktorych kazdy méze dohodu
vetovat.

Kolko to bude trvat?

Urcite nie rok ¢i dva. Ked' Grénsko vystupilo v
roku 1985 z EU, trvalo mu tri roky, kym sa do-
hodlo s vtedajsou EU o ekonomickych vzta-
hoch. Cela grénska ekonomika vtedy pozosta-
vala len z rybérstva. Cim je ekonomika vicsia,
tym dlhsie rokovania trvaju. Dohoda EU s Ka-
nadou sa napriklad pripravovala sedem rokov.
Transatlantickd dohoda USA a EU o volnom
obchode (TTIP) sa vyjednavala od roku 1990,
aby nakoniec stroskotala. Velky a silny ekono-
micky blok ma v globdlnom obchode Uplne
inU vyjednavaciu poziciu ako jedna, hoci do-
lezita krajina. Napriklad Austrélia sa handrko-
vala s Juznou Kéreou 20 rokov, kym zoskrtala

SEVIS, a.s.
Kuzmanyho 8,01001 Zilina | M
fax: 041/5624 966 ,tel.: 041/5078 731732 SEWS

www.sevis.sk

99% ciel vo vzdjomnom obchode. Eurdpska
unia dosiahla takuto redukciu ciel uz po pia-
tich rokoch. Eurépska unia vyjednala podobné
zmluvy s 50 krajinami sveta, od Australie, cez
Kolumbiu az po Vietnam. Ekonomiku s 510
milionmi spotrebitelov nemozno ignorovat.
Osamotend Britania bude mat pri rokovaniach
s Eurépskou Uniou slabsiu poziciu

Co bude s élenstvom vo Svetovej obchodnej
organizacii?

O ¢om sa malo hovori, ale ¢o bude velmi d6-
lezité, bude zmena postavenia Britanie vo
Svetovej obchodnej organizacii (WTO). Bri-
tania totiz do WTO v roku 1995 nevstupila
ako samostatny 3tat, ale ako ¢len EU. Cleno-
via EU maju v ramci WTO vyjednané osobitné
podmienky pre vyvoz svojich tovarov. Tyka

sa to najma potravinarskych produktov. Ked

Britania z EU vystupi, ¢lenom WTO sice zosta-
ne, ale s jej ostatnymi ¢lenmi si bude musiet
vyjednat nové podmienky obchodu. Niektori
¢lenovia WTO nemusia poskytnut Britanii rov-
naké podmienky ako zostavajtcim ¢lenom EU.
To isté plati pre pristup na obrovsky trh verej-
ného obstaravania v ¢lenskych krajinach WTO.
Britania si ho opat bude musiet vyjednat s kaz-
dou krajinou osobitne. A to nebude zalezitost
niekolkych mesiacov.

A ¢o migracia?

Briti sa v referende rozhodli pre brexit najma
kvoli imigracii. A rovno treba povedat, ze hlav-
ne kvoli imigracii z vychodnej Eurépy. Imigra-
ciu z Indie ¢i Pakistanu obmedzili Briti pomer-
ne lahko. Jednoducho nevydali prislusnikom
byvalych kolénii viza. Ob¢anom ¢lenskych
$tatov EU museli povolit volny vstup. Preto je
dnes v Britanii viac Poliakov ako Indov. A z ma-
lického Slovenska ¢i Litvy je v Britanii viac fudi
ako z Nigérie, ktord ma 186 milionov obyvate-
lov (Tabulka).

Proti-imigracné nalady narastli najma po vstu-
pe Rumunska a Bulharska do EU. Pravdou je,
Ze obrovskd vacsina Rumunov a Bulharov v
Britanii riadne pracovala a platila dane. Britsky
bulvér si vsak vychutnéval pribehy o mnoho-
detnych rumunskych rodinach, ktoré Zili zo so-
cidlnych davok, rodinnych pridavkov a este im
stat poskytoval aj socialne byvanie.

Tabulka: Cudzinci vo Velkej Britanii podla
krajiny narodenia (v tis.)

Krajina Krajina

Pol'sko 878 | Nemecko 104
India 326 | Cina 102
frsko 317 | USA 91

Rumunsko 292 | Nigérie 89
Litva 182 | Slovensko 88
Pakistan 180 | Lotyssko 86
Taliansko 170 | Madarsko 83

Francuzsko 132 | Bulharsko 78
Spanielsko 127 | Austrélia 72
Portugalsko 124 | Holandsko 55

Zdroj: UK Office of the National Statistics

Imigracny plan britskej vlady chce po brexite
zaviest striktné pravidla na to, kto méze do Bri-
tanie prist a kto nie. Pri ponuke zamestnania
by vzdy mali byt uprednostneni doméci uché-
dzadi az potom imigranti. Pracujuci na menej
kvalifikovanych poziciach by mali dostat pra-
covné povolenie maximalne na dva roky. Len
ti najkvalifikovanejsi mozu zostat dlhsie.

Imigracny plan vsak Sokoval britskych za-
mestnavatelov. Napriklad Britsky zvaz
cestovného ruchu ho priamo oznacil za
katastrofu. Az 75% casnikov a 25% kucha-
rov v britskych hoteloch a restauraciach su
imigranti z EU. Na praci imigrantov st viak
zavislé aj iné odvetvia typické pre vysoky
podiel menej kvalifikovanej prace. Kto bude
opatrovat starych Britov v domovoch social-
nych sluzieb? Kto bude pracovat na farmach,
v obchodoch, potravinarstve a priemysle?
Britania tychto ludi v mnohych pripadoch
nedokaze nahradit vlastnou pracovnou si-
lou. Okrem toho v krajinach EU Zije a pracuje
1,2 miliéna Britov. Britska vlada si preto dob-
re rozmysli, ako bude postupovat na svojom
uzemi voéi obéanom EU.

Brexit vyjde Britaniu draho. Opustit velké a sil-
né obchodné zoskupenie nie je dobry ndpad.
To je mimochodom aj odpoved pre tych mu-
drlantov, ktori nam hovoria, ako by nam bolo
bez EU dobre. M62u sa ist opytat Albancov.

Ing. Vladimir BaldZz, PhD., DrSC

balaz@sevis.sk
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