LY Podnikovy dlhopis RUFIN je uz na Burze

V predchadzajucom cisle Newslettra sme vam podrobne
predstavili moznost’ investovat do dlhopisu emitovaného
lizingovou spoloénostou RUFIN, a.s. z Ruzomberka. Emisia
dlhopisov RUFIN 4, ktorej manazérom je SEVISBROKERS
FINANCE, je jednou z mala emisii nebankovych dlhopisov,
ktora je obchodovatelna na Burze cennych papierov
v Bratislave (d’alej ako Burza). Ponukame vam aktualne
informacie o jej prijati na Burzu, ako aj o hospodarskych
vysledkoch spolo¢nosti RUFIN, a.s.

Nutnou podmienkou verejnej obchodovatelnosti cenného papiera
na Slovensku, t.j. prijatia cenného papiera na regulovany volny
trh Burzy je vypracovanie prospektu cenného papiera a jeho
schvalenie Narodnou bankou Slovenska. Pre dlhopis RUFIN 4
bol prospekt schvaleny 15. februara 2006. Podmienkou prijatia na
Burzu je aj uspesné ukoncenie upisovania dlhopisov, t.j. v pripade
RUFINU, ked sa upiSe aspon 25 % predpokladaného celkového
objemu emisie vo vySke 40 mil. Sk. Tato podmienka bola tiez
splnena, a to 19. maja 2006. V suc€asnosti je predanych viac ako
36 % dlhopisov z predpokladaného celkového objemu emisie.

Dna 3. jula 2006 Burza vydala rozhodnutie o prijati dlhopisov
RUFIN 4 na regulovany volny trh a zaciatok obchodovania
urcila na 28. jula 2006. To znamena, ze uz je mozné s tymito
dlhopismi vol'ne obchodovat'. Ciefom zaregistrovania cenného
papiera na Burze je, aby tento cenny papier mohol byt nakupovany
do portfolii spravcov privatnych investicii a aby bolo mozné ponukat
uvedené cenné papiere SirSiemu okruhu zaujemcov.

Hospodarske vysledky spolo¢nosti RUFIN su za prvy polrok
2006 pozitivne a vyhladovo pre nasledujice obdobie aj
povzbudivé. Podla analytikov spolo¢nosti sa objem uzatvorenych
leasingovych zmluv v tomto roku oproti vlafiajSiemu roku zvysi o 40
%. Dosiahnuté vysledky v prvom polroku 2006, ako aj v minulych
rokoch, vytvaraju velmi dobru vychodiskovu poziciu na splnenie
planu na rok 2006, ale zaroven zavazuju vSetkych pracovnikov
spolo€nosti, aby aj v nasledujucich rokoch spolo¢nost UspeSne
napredovala.

Vyuzite tuto jedineCnu investicnu prilezitost a stafite sa aj vy
majitefom dlhopisov RUFIN 4 s atraktivnym vynosom 7% p.a.
Kontaktujte nas telefonicky na Cisle 041/5078 724 alebo e-mailom
na adrese: gajdosova@sevis.sk.

RIEUEEE Viete ako ruéit’ cennymi papiermi?

Rucenie cennymi papiermi sa v si¢asnoti vyuziva najma na ziskanie roznych typov tverov. V kazdodennom zivote
to vyzera tak, ze uchadzac pri ziadosti o Uver zalozi cenné papiere, aby dostal finanéné prostriedky. V takomto

pripade ma uchadzac (diznik) vo€i poskytovatelovi finanénych prostriedkov (veritelovi) zavazok a naopak, veritel
ma vocéi diznikovi uréiti pohlfadavku. Prave na zabezpecenie tejto pohladavky sluzi zmluvné zalozné pravo. V
tomto ¢lanku sa dozviete o tom, ako treba zmluvné zalozné pravo zaregistrovat’ a kto méze ziadat’ o registraciu.

Zmluvné zalozné pravo (dalej ako zalozné pravo) sluzi na
zabezpecenie pohladavky tym, Ze v pripade riadneho a v€asného
nesplnenia zavazku diznika je zalozny veritel opravneny domahat
sa uspokojenia zo zalozenej veci. UkonCenie vztahu medzi
veritefom a dlznikom mdze mat bud podobu realizacie zaloznej
zmluvy spenazenim zalohu, alebo splnenim zavazku a zanikom
zalozného prava.

Predmetom zaloZzného prava méze byt v podstate vSetko, o mdze
byt predmetom obciansko-pravnych vztahov. Predmetom zalohu
teda moze byt cenny papier, ale aj nehnutelnost. V tomto ¢lanku
sa budeme venovat len zaloznému pravu vo vztahu k cennym
papierom. Kazdé zalozné pravo musi byt najskér zriadené, a to
na zaklade zaloznej zmluvy. Po jej uzavreti je nutné zalozné pravo
k cennym papierom zaregistrovat v osobitnej evidencii (dalej
ako register zaloznych prav). Az po uskuto¢neni tychto dvoch
krokov zalozné pravo naozaj vznikne. Je dblezité si uvedomit, ze
predmetom zmluvy o zalozeni nemdzu byt cenné papiere, ktoré
su uz zalozené. To znamena, Ze na jeden cenny papier nie je
mozné zriadit’ viac ako jedno zalozné pravo.

Prikaz naregistraciu zalozného prava k cennému papieru moéze
dat’ zalozny veritel, zadlozca alebo v niektorych osobitnych
pripadoch aj Narodna banka Slovenska. Kto dal neopravnene
prikaz na registraciu tohto prava alebo ho dal nespravne, neupine
alebo oneskorene, zodpoveda za $kodu, ktort tym spdsobil. Tento
prikaz sa podava Centralnemu depozitaru cennych papierov SR,
a.s. (dalej ako centralny depozitar) alebo clenovi centralneho
depozitara, u ktorého ma zalozca vedeny ucet majitefa cennych
papierov. Pri zaloznom prave k cennému papieru mdze byt
zalozcom len majitel cenného papiera. Po dobu trvania zalozného
prava k cennému papieru sa zalozné pravo vztahuje aj na vynosy
zo zalozeného cenného papiera.

SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s.
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Register zaloznych prav u listinnych cennych papierov vedie
centralny depozitar. Pri registracii vzniku tohto zalozného prava k
listinnym cennym papierom vyznaci centralny depozitar na listinny
cenny papier dolozku “na zalozenie”. K cennym papierom, ktoré
su prevoditelné rubopisom, sa vyzaduje aj pisomné vyhlasenie
majitefla cenného papiera - “zalozny rubopis”. Listinné cenné
papiere, ktoré obsahuju zalozny rubopis, nesmie zalozny veritel
dalej prevadzat.

Register zaloznych prav u zaknihovanych cennych papierov
vedie tiez centralny depozitar pre cenné papiere, ktoré eviduje
v registri emitenta.

Register zaloznych prav pri zaknihovanych podielovych
listoch otvorenych podielovych fondov, ktorych register
emitenta je evidovany depozitarom otvoreného podielového
fondu, vedie tento depozitar alebo spravcovska spolocnost’ v
samostatnej evidencii.

Vzhfadom na to, Ze prakticka
realizacia tejto sluzby je pomerne
naro¢na, odporu¢ame vam poradit
sa so skusenym Specialistom. Ako
¢len centralneho depozitara vam
dokazeme komfortne zabezpedit
registraciu, zmenu alebo zruSenie
zmluvného zalozného prava.

Pozn. Tejto téme sa budeme venovat’
aj v nasledujucom ¢isle Newslettra, kde
sa dozviete viac o zmene a zruSeni
zalozného prava.

Ing. Martina KisSova
koordinator sluzieb
041/5078 734

fax: 041/5624 966
telefon: 041/5078 732-734
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KniZzna novinka - Rozum a cit na finanénych trhoch

Rozhovor

Ing. Vladimir Baldz, PhD. je jednym z naSich vyznamnych spolupracovnikov. Vystudoval Fakultu ekonomiky
sluzieb a cestovného ruchu na Ekonomickej univerzite v Banskej Bystrici a svoje odborné vedomosti si prehlboval
v Prognostickom ustave SAV, kde v sucasnosti posobi ako samostatny pracovnik. Venuje sa tiez publikacnej
¢innosti, a to nielen doma, ale aj v zahranici. Svojimi €lankami pravidelne prispieva do Hospodarskych novin,
Casopisu Investor a pod. Dnes vam ho predstavujeme aj ako autora knihy Rozum a cit na finanénych trhoch,

ktora vyjde na jesen tohto roku.

Co bolo pre Vas podnetom pre
napisanie tejto knihy?

Podnetov bolo viac, ale tym hlavnym
dévodom bola moja snaha prispiet
k profesionalizacii finanéného
poradenstva a investovania v SR.
Investi¢na kultura ma na Slovensku
kratku a nie vefmi dobru historiu.
V 90-tych rokoch sme boli svedkami
toho, ako vy8e dvoch miliénov
nasich obcanov priSlo o svoje
aktiva v nepodarenej kuponovej
privatizacii. A potom nastupili ,nebankové subjekty”. Slova ako
.fond“ i ,investovanie“ sa u nas dlho prekryvali s ,kradezou“ a
.,podvodom®. Penzijna reforma a rastiuce kurzy akcii v rokoch
2003 - 2006 prilakali mnozstvo fudi spat k investovaniu, no mnohé
investi¢né rozhodnutia zostavaju amatérske. Ludia si pletl burzu
s kasinom a investicie so Spekulaciou. Je to velka tragédia, lebo
bez racionalneho investovania sa malokto do¢ka solidneho prijmu
v déchodkovom veku.

Na zaklade ¢oho ste si vybral tému tykajucu sa finanéného
poradenstva?

Niekolko rokov chodim prednasat na seminare pre finan¢nych
poradcov a investorov. Na Slovensku je ich niekolko tisic a najdu
sa medzi nimi tak Spickovi profesionali, ako aj fudia, ktori svoju
odbornost’ este len buduju. Velmi €astou profesionalnou chybou
je obratenie investi¢éného procesu. Poradca najprv preda klientovi
nejaké fondy (najcastejSie tie, ktoré minuly rok pekne rastli, alebo
z ktorych ma najvacsiu marzu) a az neskorsie sa zamysla, &i urobil
dobre. Dal$ou chybou je honba za najva&sim vynosom, pri¢om sa
zabuda na riziko. Na vynosy sa dobre zvyka, ale ked trhy padaju,
je zle. Investovanie je beh na dlhé trate a vyZaduje si systematicky
a profesionalny pristup. Finan¢ény profesional si buduje s klientom
dlhoro€ny vztah zalozeny na vzajomnej dovere. Ciefom finanéného
poradenstva a investovania nie je snazit sa kratkodobo zarobit, ale
pomd&ct zabezpedit dosahovanie dlhodobych finanénych cielov pre
investorov a ich rodiny. Takyto vztah je vyhodny pre obe strany.

Nazov knihy je trochu netradi¢ny. Ako suvisi rozum a cit prave
s financiami?

Zeleznou pouckou ekondmie eSte donedavna bolo, ze ludia su
racionalne bytosti, ktoré starostlivo porovnavaju vynosy a rizika
svojich rozhodnuti, a tak vyberaju optimalne rieSenia. Ci je to kipa

auta, domu ¢i investovanie do déchodkovych fondov. O tom, Ze to
zdaleka nie je pravda, svedci aj historia investovania na Slovensku.
Nové odvetvie ekonomickej vedy — behavioralna ekondmia —
aplikuje vysledky najmodernejSieho vedeckého badania o ludskych
a socialnych, kognitivnych a emocnych sklonoch, ktoré ovplyviuju
prijimanie ekonomickych rozhodnuti. Behavioralna ekondmia,
za ktoru boli udelené uz dve Nobelove ceny, objasrniuje ako tieto
sklony ovplyvhuju trhové ceny, vynosy a spravanie sa investorov.

Mozete nam povedat’ hlavni myslienku, ktora knihu
vystihuje?

Ustrednou myslienkou knihy je, Ze investovanie zdaleka nie je
len o chladnych racionalnych kalkulaciach. Emécie sa na fiom
podielaju prinajmensom rovnakou mierou. Nie vSetky rozhodnutia
prijaté na zaklade réznych emocnych sklonov su v8ak spravne.
Finanény profesional musi oddelit ,zrno od pliev* a investovat
tak, aby sebe i klientom dlhodobo zabezpe il primerany komfort
v réznych Stadiach zivota. V zavere knihy uvadzam aj niekolko
praktickych typov pre skusenejSich investorov.

Je to Vasa prva kniha?

V minulosti  som publikoval uz niekofko knih s tématikou
fungovania kapitalovych trhov v Eurépe, Japonsku a emerging
markets (rozvijajuce sa trhy). Boli uréené skor odbornej verejnosti
a posledna z nich vysla pred piatimi rokmi. Musim tieZz dodat,
ze vydanie knihy s odbornou problematikou nie je u nas lacna
zalezitost, ato by nebolo mozné bez podpory mojej materskej
spolo¢nosti SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s.

Planujete v buducnosti vydat’ dalSiu knihu? Ak ano, o ¢om
bude?

Vacsina mojich doterajSich prac sa zaoberala skér fungovanim
vyspelych trhov. V buducnosti by som sa chcel viac venovat
slovenskym $pecifikdm investovania. S timom mladych aSpirantov
by som chcel analyzovat, ako nasi fudia prijimaju investicné
rozhodnutia pri investovani do dochodkovych a podielovych
fondov. Uz teraz je vidno niekolko problémov — nadmerny podiel
investicii do vysoko rizikovych aktiv, nedostato¢né a niekedy aj
neetické poradenstvo a marketing.

Mgr. Karolina Kastélyova




BELEMLEY  Ako spravne ,éitat™ listinna akciu?

S listinnymi akciami sa na Slovensku stretava ¢oraz vacsi okruh Fudi. Realitou poslednych rokov je, ze akciové
spoloénosti s velkym poétom akcionarov menia podobu akcii a vydavaju ich v listinnej podobe. Nie kazdy z nas

uz niekedy drzal v rukach listinnu akciu. Viete, o vSetko z nej mézete vycitat'?

VSeobecnou  ndleZitostou  kazdej
akcie je datum vydania emisie akcii.
Pri zaknihovanych akciach sa tento
udaj zapiSe do evidencie, pri listinnych
akciach sa uvedie priamo na akciu.
Datumom vydania emisie akcii sa
rozumie den, kedy najskér sa moze stat
prvy cenny papier z emisie majetkom
prvého maijitela. Datum vydania emisie
urCuje sama spolo¢nost, ak osobitny
predpis neuvadza nie€o iné. Pri vzniku
spolo¢nosti je tymto dhom v zasade
den vzniku spolo¢nosti ( t. j. defi zapisu do Obchodného registra).

V suvislosti s listinnymi akciami pouziva Obchodny zakonnik (dalej
ako OZ) aj slovné spojenie ,&as vydania akcie* (§ 155 ods. 4). Cas
vydania listinnej akcie je defi vzniku akcie ako listiny, t.j. den, kedy
vytlagenu listinu s povinnymi obsahovymi nalezitostami opatria
svojimi podpismi opravneni Clenovia predstavenstva a kedy sa
listinna akcia méze stat majetkom akcionara. Specifikom listinnej
akcie je, Ze tento deh nemusi byt zhodny s datumom vydania
emisie akcii.

U akciovych spolocnosti, ktoré mali pri svojom vzniku akcie vydané
v zaknihovanej podobe a neskér rozhodli o ich zmene na listinnu
podobu, bude vzdy medzi datumom vydania emisie akcii a éasom
vydania akcie rozdiel. RozliSovanie medzi datumom vydania emisie
a ¢asom vydania akcie zaviedla novela OZ ¢.500/2001 Z.z. u¢inna
od 1.1.2001. Nakolko prechodné ustanovenia neurcili povinnost
uviest akcie vydané pred 1.1.2001 do suladu so zakonom, treba
vysSie uvedené aplikovat len na akcie s asom vydania po
1.1.2001. Z uvedeného ddévodu sa vam modze stat, ze na akciach
spred r. 2001 datum vydania emisie nenajdete.

Na kazdej spravnej listinnej akcii musite v zmysle § 155 ods. 3 OZ
okrem spominanych nalezitosti najst aj obchodné meno a sidlo
spoloénosti, ktora akcie vydala. Stu¢asne musi mat oznacenie
,akcia“, resp. ak sa jedna o hromadnu akciu, oznacenie ,hromadna
akcia“. Na ziadnej akcii nesmie chybat ani Udaj o menovitej
hodnote, pricom musi byt uvedena ako kladné celé Cislo
v slovenskych korunach alebo v eurach. OZ vyzaduje na kazdej
akcii aj informaciu o tom, €i znie na meno alebo na dorucitela.
Listinna akcianameno musi vzdy obsahovat ajidentifikaéné udaje
akcionara, na ktorého meno bola vydana. Poslednou povinnou
nalezitostou listinnej akcie je uvedenie vysky zakladného imania
a pocet vSetkych akcii spolo€nosti - emitenta k datumu vydania

Hromadna akcia

Akcia, ktora nahradza viacero akcii s rovnakou menovitou
hodnotou, napr. namiesto 10 akcii s menovitou hodnotou
kazdej akcie 1 000 Sk, vyda spolo¢nost’ jednu hromadnu akciu
s celkovou menovitou hodnotu 10 000 Sk.

Menovita hodnota

Penazna suma, na ktort cenny papier znie. Nemusi byt totozna
s hodnotou, za ktoru je mozné cenny papier predat alebo kupit.

emisie akcii. Na rozdiel od akcii vydanych v zaknihovanej podobe,
ktoré maju pridelené identifikacné Cislo tzv. ISIN rovnaky pre celu
emisiu, listinna akcia musi obsahovat Ciselné oznacenie, ktoré je
pre kazdu jednotlivu akciu daného emitenta iné. Spdsob Cislovania
si zvoli emitent najma s ohladom na pocet akcii, pripadne pocet
emisii.

Osobitnou nalezitostou listinnej akcie je udaj o urCeni prav
spojenych s akciou. Posta¢i uviest len odkaz na stanovy
spolo€nosti, ktoré ich ur€uju blizSie. Ak spolo¢nost vydala viacero
druhov akcii, musi na akciach uvadzat aj to, o aky druh akcie sa
jedna, napr. akciu prioritni alebo kmenovu.

Napriek tomu, Ze listinna akcia je cenny papier, ktory predstavuje
urcitu hodnotu, zakon nevyzaduje, aby mali listinné akcie ochranné
prvky proti ich falSovaniu. Preto je vecou kazdého emitenta, akym
sposobom ,ochrani“ svoje listinné akcie. Méze tak urobit napr.
pouzitim osobitného papiera, farieb, vodotlace, orginalnej grafiky
apod. Zakladnym identifikatnym znakom su podpisy ¢lenov
predstavenstva.

Na rube listinnej akcie znejucej na
meno mézete ngjst ajtzv. rubopis.
Je to nastroj na vykonavanie
prevodov listinnych akcii znejucich
na meno. Aby po kazdom prevode
nemusel emitent vydat novu
akciu s identifikanymi udajmi
jej nového vlastnika, pouziva sa
rubopis, v ktorom vlastnik akcie
pri je prevode zapiSe na rub udaje
o novom vlastnikovi a opatri zapis
svojim  podpisom a datumom
prevodu.

Nasa spolo€nost ma dlhoro€né skusenosti s vydavanim listinnych
akcii. Na listinnych akciach, ktorych vydanie zabezpeclujeme,
su prehfadne uvedené vsetky nalezZitosti vyzadované platnymi
pravnymi predpismi a akcie sa preto jednoducho ,itaju*.

Mgr. Danica Kozakova
pravnik
041/5078 744

Posudenie stavu, kvality a schopnosti podla systematickych
pravidiel. Pomaha napr. porovnavat vykonnost a rizikovost
jednotlivych investiénych nastrojov.

Ranking
Druh ratingu, tvoreny podla Specifickych kritérii, poziadaviek

tvorcu, napr. porovnava vykonnosti investicnych nastrojov za
urcité obdobie, ktoré rating nezohladriuje.

Vynos verzus riziko

Investovanie

Obluba réznych investiénych nastrojov, predovSetkym otvorenych podielovych fondov, nabera na Slovensku
na obratkach. Presun penazi z bankovych uctov do Standardnych investiénych nastrojov kazdorocne stupa a za
posledné 4 roky vzrastol osemnasobne. Objem penazi investovanych napr. do podielovych fondov dosahuje na

Slovensku uroven viac ako 127 mid. Sk. ESte stale to vSak nie je vela, nakolko toto Cislo predstavuje iba 23-tisic
korun na obyvatela. Predstava, ze zhodnocovanie v takychto investiénych nastrojoch prebieha automaticky, a ze
vynosy su zaruéené, je vSak nespravna. Preco je to tak?

Sucastou vSetkych akciovych trhov je striedanie obdobi rastov
a poklesov. Tak ako sa v ekonomike striedaju cykly expanzie
arecesie, tak dochadza u akciovych trhov k opakovaniu
tzv. rastovych (byc¢ich) a klesajucich (medvedich) faz. Pre
zaujimavost, podla studii vychadzajucich z trhov za poslednych
50 rokov vyplyva, Ze priemerna doba trvania rastove] fazy
vyvoja akciového trhu je 3 - 4 krat dlhSia ako priemerna doba
fazy klesajucej. Konkrétne je to 49,3 mesiaca pre rastovu fazu a
14,4 mesiaca pre klesajucu fazu. Je preto velmi dolezité v akej
faze trhu investor vstupuje na konkrétny trh, pretoze ,medvedia“
nalada moéze trvat aj niekolko rokov. Treba si dalej uvedomit, ze
samotné vloZenie penazi do nejakého investiéného nastroja este
neprinasa pridanu hodnotu. Ta sa musi ,vyrobit* vo vyrobnej sfére
a do investicného prostredia prichadza napr. v podobe dividend
z vynosov a ziskov. O¢akavania investorov su vSak vzdy vacsie
ako realita a trh tieto oCakavania prenasa ako tzv. psychologické
vplyvy do trhovych cien €astokrat rychlejSie ako je narast vnutornej
hodnoty investi€ného nastroja. To samozrejme prinasa nesulad
medzi vnutornou a trhovou cenou. Tak vznikaju na trhoch rézne
,bubliny“, €ize nedmerny narast trhovych cien, ktorych logickym
doésledkom musi byt ich ,splasnutie®.

Preco teda investovat'?

Investovanie je ista forma ochrany Uspor, ktoré mame. Kazdy, kto
spori, si uvedomuje, Ze suasna hodnota penazi sa moéze ¢asom
menit, najCastejSie zmensovat. To, ¢o simdzeme kupit dnes za isty
obnos pefiazi, by nam v buducnosti nemuselo stacit. Za to méze
inflacia, ktora spdsobuje znehodnocovanie uspor. Peniaze, ktoré
“lezia“ na bankovych uctoch, nie su chranené pred inflaciou. Preto
v suc€asnosti nastava obrovsky odliv pefazi z bankovych uctov.
Cielom investovania by teda malo byt dosahovanie aspon
takej urovne zhodnocovania, ktora pokryva uroven inflacie.

Ako to dosiahnut'?

Jednoduchy recept na to neexistuje. Kazdy investor ma svoje
oCakavania a tie musi zosuladit’ s rizikom, ktoré trh prinasa. Prave
vzt'ah investora k riziku je najdélezitejSi pri vybere vhodnych
investiCnych nastrojov, pretoze odraza aj schopnost’
akceptovat’ pripadné straty pri nenaplneni investi€nych
ocakavani. Vysledkom zosuladenia tychto o€akavania pripadného
rizika je investitna stratégia, z ktorej sa vychadza pri vybere
investi€nych nastrojov, a teda pri skladani portfélia investora. Ak
su ocakavania investora vys$Sie ako inflacia, investor sa musi
pripravit na to, ze pouzitim prili§ konzervativnych investi¢nych
nastrojov sa to nemusi dosiahnut. Pre¢o? Ak si m6Zzeme pomoct
dlhodobymi Statistikami, tak napr. pefiazné podielové fondy svojou
vykonnostou nedosahuju uUroven priemernej inflacie a dlhové
nastroje ako dlhopisové podielové fondy su len tesne nad jej
uroviiou (cca 1%). To Castokrat tiez nestaci, pretoze investor
musi ratat s dalSimi nakladmi suvisiacimi s kupou ¢&i spravou
daného investiéného nastroja, nehovoriac o kurzovych stratach.
Preto su ¢asto konzervativni investori sklamani, Ze sa nenapiﬁajl]
ich oCakavania, pricom si neuvedomuju, Ze trh to neméa z ¢oho
dosiahnut. Zo Standardného spektra investi¢nych nastrojov potom
ostavaju uz len akciové investi¢né nastroje, ktoré su najcastejSie
reprezentované akciovymi podielovymi fondmi. Tie mozu
dosahovat vysoké vynosy, ale su spojené aj s vySSim rizikom. A to,
¢i vyberieme ten spravny investiény nastroj zavisi od mnozstva
detailov a suvislosti ako uz bolo naznacené.

Ako investovat’?

Ak si investor chce riadit svoje investicie sam, musi ratat’s tym, ze
bude musiet obetovat mnozstvo ¢asu na to, aby dokazal spravne
vyhodnocovat trh a aby mal dostatok informacii, ktoré mu pomézu
pri vybere investi¢nych nastrojov. Vacsina ludi vSak nema tolko
¢asu a nema ani zaujem sa tomu venovat. Je pre nich vyhodné
si tuto sluzbu kupit, a tym tvorbu a spravu svojho portfélia zverit
odbornikom.

Preco investovat’ prave cez SEVISBROKERS FINANCE?

Rézni sprostredkovatelia investi¢nych sluzieb pretlaaju klientom
také investicné nastroje, ktoré im prinaSaju najvysSie odmeny
z distribu€nych sieti, teda z predaja daného produktu a klient
samotny a jeho oCakavania su az druhoradé. Aj banky su Casto
nachylné uprednostiiovat vlastné produkty alebo produkty
svojich spravcovskych spolo¢nosti pred konkurenciou. Vyhodou
maklérskej spolo¢nosti je Siroka ponuka investi€nych nastrojov, a
teda nezavislost a nestrannost vo vztahu k investicnym nastrojom.
Pri ich vybere preto sledujeme predovSetkym také parametre ako
raiting, ranking, volatilita, ¢i nakladové polozky. Komunikaciou
s klientom zosuladujeme jeho oCakavania s mierou rizika a
aktivnym riadenim zhodnocujeme jeho portfélio.

Co je aktivne riadenie portfélia?

Aktivne riadenie portfélia vychadza z neustaleho procesu
hodnotenia trhov. Pri hodnoteni trhov je dblezity pomer medzi
potencionalnym ziskom a rizikom. Ak sa tento pomer zlepSuje
(zvacsuje), otvara sa tym priestor na investovanie na danom
trhu. Vyber investi¢nych nastrojov je potom zosuladeny s tymto
hodnotenim a pomerom. Sleduje sa aj zivotnost investicného
nastroja a Casovanie jeho nakupu ¢&i predaja. Pri rizikovejSich
investi¢nych nastrojoch to znamend vyviest sa na bubline hore
a opustit poziciu pred jej ,splasnutim®. Pri zhorSujucom sa
pomere medzi ziskom a rizikom a negativnom hodnoteni trhu sa
uprednostiuju konzervativnejSie formy investovania.

Byt prorokom v oblasti investovania nemdZe byt nikto z nas,
preto Ziadne rozhodnutie nie je dopredu ,odsudené” na tspech.
To ¢o mbzeme urobit, je aktivnym riadenim portfolia naklonit
pravdepodobnost’ mierne na nasu stranu, aby mnoZzstvo naSich
investi¢nych rozhodnuti prindSalo v kone¢nom désledku naSim
klientom profit a naplnenie ich investi¢cnych ocakavani. Ato je
nasim cielom.

RNDr. Peter Karailiev
portfélio manazér
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