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1. SÚHRN PROSPEKTU 
 
1.1. ZODPOVEDNÉ OSOBY 
 

1.1.1. Osoba zodpovedná za informácie uvedené v Prospekte cenného papiera 
 
Za informácie v Prospekte cenného papiera zodpovedá dolu podpísaný štatutárny zástupca 
spoločnosti RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38, 034 01 Ružomberok, IČO: 31 558 305, 
zapísanej v Obchodnom registri Okresného súdu Žilina, odd. Sa, vložka č.: 58/L.  
 
 
 
V Ružomberku, 03.12.2008 
 
 
 
 
 

........................................ 
   Ing. Jaroslav Šikyňa  
 predseda predstavenstva  

         RUFIN, a.s.    
 
 
 
1.1.2. Vyhlásenie osoby, ktorá je zodpovedná za Prospekt cenného papiera 
 
Ako štatutárny zástupca spoločnosti RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38, 034 01 
Ružomberok, IČO: 31 558 305, zapísanej v Obchodnom registri Okresného súdu Žilina, odd. Sa, 
vložka č.: 58/L, v súlade so zákonom číslo: 566/2001 Z. z. o cenných papieroch a investičných 
službách a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov (zákon o cenných 
papieroch), vyhlasujem, že informácie obsiahnuté v Prospekte cenného papiera sú podľa mojich 
najlepších vedomostí a znalostí v súlade so skutočnosťou a neobsahujú žiadne opomenutia, ktoré by 
mohli nepriaznivo ovplyvniť jeho význam. 
 
 
 
V Ružomberku, 03.12.2008 
 
 
 
 
 

........................................ 
   Ing. Jaroslav Šikyňa  
 predseda predstavenstva  

         RUFIN, a.s.    
 
 
 
 
 



 6 

1.2. UPOZORNENIE 
 
Tento Súhrn prospektu obsahuje iba hlavné informácie, ktoré sú obsiahnuté aj na iných miestach 
Prospektu cenného papiera a mal by byť považovaný za úvod k Prospektu. Súhrn prospektu 
neobsahuje všetky informácie, potrebné k akémukoľvek rozhodnutiu investovať do dlhopisov 
RUFIN 6 a potencionálni investori by mali posudzovať Prospekt cenného papiera ako celok.  
 
V prípade podania žaloby na súd týkajúcej sa údajov obsiahnutých v Prospekte cenného papiera, 
môže byť žalujúcemu investorovi uložené znášať náklady spojené s prekladom Prospektu pred 
začatím súdneho konania v príslušnom členskom štáte, ak Prospekt nebol preložený do úradného 
jazyka tohto členského štátu.  
 
Ak vznikla škoda v dôsledku toho, že Súhrn prospektu obsahoval zavádzajúce alebo nepresné údaje 
alebo tieto údaje boli v rozpore s ostatnými časťami Prospektu, zodpovednosť za škodu znášajú 
osoby uvedené v časti Súhrnu prospektu – „Zodpovedné osoby“. 
 
 
1.3. ZÁKLADNÁ CHARAKTERISTIKA EMITENTA  
 

1.3.1. Označenie zodpovedných osôb, poradcov a audítorov 
 
Zodpovedné osoby 
 
Spoločnosť RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38, 034 01 Ružomberok, IČO: 31 558 305, 
zastúpená Ing. Jaroslavom Šikyňom, predsedom predstavenstva vyhlasuje, že zodpovedá za 
zostavenie Súhrnu prospektu, vyhlasuje, že príprave Súhrnu prospektu bola venovaná náležitá 
starostlivosť a podľa svojich najlepších vedomostí a znalostí údaje v ňom uvedené sú aktuálne, 
úplné, pravdivé a v súlade so skutočnosťou a neboli vynechané žiadne údaje a informácie, ktoré by 
mohli ovplyvniť význam Súhrnu prospektu a presné a správne posúdenie emitenta a ním vydaných 
cenných papierov. 
 
Poradcovia 
 

Emitent pri vydaní emisie dlhopisov RUFIN 6 a pri vypracovaní tohto Súhrnu prospektu využil 
služby SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s. (ďalej ako Manažér emisie). 
 
Audítori 
 

Údaje z účtovných závierok overil audítor Ing. Filip Broda, Madačova 18, 034 01 Ružomberok,  
a to nekonsolidované účtovné závierky k 31.12.2007 a k 31.12.2006 vypracované v súlade so SAS. 
 
 

1.3.2. Kľúčové údaje 
 
Kapitalizácia a zadĺženosť emitenta 
 

Nasledujúca tabuľka uvádza kapitalizáciu a zadĺženosť ku koncu roka 2007 a 2006 podľa SAS. 
 

 Kapitalizácia a zadĺženosť (v tis. SKK) 31.12.2007 31.12.2006 

Vlastné imanie celkom 9 311 9 293 
  Z toho: Základné imanie      5 994 5 994 
               Kapitálové fondy      1 694 1 696 
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               Výsledok hospodárenia minulých rokov      464 430 
               Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie 1 159 1 173 
Záväzky celkom     73 545 71 646 
  Z toho: Dlhodobé záväzky celkom         51 650 57 053 
                 Z toho: Vydané dlhopisy  44 991 50 443 
               Krátkodobé záväzky celkom          11 627 11 529 
               Bankové úvery a výpomoci   10 250 3 034 
Časové rozlíšenie      55 109 
CELKOVÁ KAPITALIZÁCIA 82 911  81 048 
Ukazovateľ návratnosti vlastného kapitálu (ROE) 12,45 % 12,62 % 
Ukazovateľ výnosnosti aktív (ROA) 1,40 % 1,45 % 
 
 

Dôvody ponuky a použitie prostriedkov 
 

Emitent podá žiadosť na Burzu cenných papierov v Bratislave, a.s. (ďalej ako Burza) o prijatie 
dlhopisov RUFIN 6 na jej regulovaný voľný trh. Pred podaním žiadosti o schválenie tohto 
Prospektu cenného papiera Národnou bankou Slovenska (ďalej ako NBS) v súvislosti s verejnou 
ponukou a prijatím na regulovaný voľný trh Burzy neboli dlhopisy RUFIN 6 prijaté na regulovaný 
alebo iný trh žiadnej burzy cenných papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na žiadnom 
zahraničnom regulovanom verejnom trhu. 
 

Čistý výnos z emisie dlhopisov, po odčítaní, nákladov spojených s inzerciou, nákladov súvisiacich 
s priradením kódu ISIN, registráciou emisie dlhopisov v Centrálnom depozitári cenných papierov 
SR, a.s. (ďalej ako CDCP SR), nákladov spojených so schvaľovacím procesom NBS, prijatím 
dlhopisov na regulovaný voľný trh Burzy, provízie za sprostredkovanie predaja dlhopisov, odmeny 
za poradenstvo pri predaji dlhopisov a odplaty pre Manažéra emisie, ktorého výšku emitent 
odhaduje na  42 724 000 SKK (1 418 176,99 EUR*), bude použitý na financovanie leasingovej činnosti 
emitenta a na splatenie časti menovitej hodnoty verejne obchodovateľných dlhopisov RUFIN 4. 
 
 

1.3.3. Rizikové faktory 
 
Tento Súhrn prospektu obsahuje riziká spojené s emitentom v stručnom vyjadrení, potencionálni 
investori by si mali pred uskutočnením investičného rozhodnutia dôkladne prečítať úvahy a riziká 
spojené s emitentom v plnom znení, ktoré sa nachádzajú v kapitole 2.1. Prospektu cenného papiera. 
 
Vonkajšie rizikové faktory spojené s emitentom sú prudké zvýšenie alebo zníženie súčasných 
úrokových sadzieb, prechod na euro v roku 2008 a na prelome rokov 2008 / 2009, platobná 
neschopnosť klientov, resp. platobná disciplína klientov, v súčasnosti prebiehajúca svetová finančná 
a následne možná hospodárska kríza. 
 
Vnútorné rizikové faktory spojené s emitentom sú zadĺženosť spoločnosti a s tým súvisiace 
znižovanie podielu vlastných zdrojov financovania na celkových zdrojoch financovania emitenta, 
splnenie očakávaní predstavenstva spoločnosti ohľadom výraznejšieho rastu tržieb z leasingovej 
činnosti v budúcich rokoch, časové a nákladové zaťaženie emitenta v súvislosti s investičnou 
výstavbou rodinných domov v Štiavničke pri Ružomberku a rekonštrukciou kúpenej nehnuteľnosti 
v Dolnom Kubíne. Rizikovým faktorom môžu byť aj jednorazové náklady spojené s vydaním novej 
emisie dlhopisov RUFIN 6 vrátane odmien spojených s jej predajom a splatenie emisie dlhopisov 
RUFIN 4  k 20.05.2009, ktorá je emitovaná v objeme cca. 20,7 mil. SKK (687,11 tis. EUR*). 
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1.3.4. Informácie o emitentovi 
 
História a vývoj spoločnosti 
 

Akciová spoločnosť s identifikačným číslom IČO: 31 558 305, prideleným Okresným súdom 
Žilina, je právnickou osobou, ktorá bola zapísaná v Obchodnom registri Okresného súdu Žilina, 
oddiel Sa, vložka číslo: 58/L dňa 30.01.1992 pod menom Investičný privatizačný fond, a.s. 
ORAVA - INVEST.  Podľa výpisu z Obchodného registra Okresného súdu Žilina je od 22.09.1997 
obchodné meno spoločnosti: RUFIN, a.s. 
 
Prehľad podnikateľskej činnosti spoločnosti 
 

V úzkom regióne severného Slovenska (hlavne Liptov a Orava) je spoločnosť etablovaná na trhu 
leasingu jazdených osobných a úžitkových vozidiel už 10 rokov. Emitent v roku 2006 vstúpil 
prostredníctvom spoločnosti PeZet, s.r.o., ktorú do 2.12.2008 vlastnil, na trh realít kúpou pozemkov 
v obci Štiavnička s cieľom výstavby rodinných domov, ktorá bola spustená v auguste 2007. Okrem 
toho emitent od roku 2007 vlastní nehnuteľnosť v Dolnom Kubíne, ktorá je využívaná na prenájom 
obchodných a kancelárskych priestorov a ktorej rekonštrukcia sa pripravuje v roku 2009. 
 
Organizačná štruktúra 
 

Žiadna právnická alebo fyzická osoba nemá žiadny podiel na hlasovacích právach alebo základnom  
imaní emitenta a nevykonáva nad emitentom kontrolu. Emitent nie je závislý na iných subjektoch.  
 
 

1.3.5. Hlavní akcionári 
 
Hlavnými akcionármi spoločnosti RUFIN, a.s. sú k dátumu vyhotovenia tohto Prospektu cenného 
papiera  Ing. Jaroslav Šikyňa  a  Ing. Ivan Mikula. 
 
 

1.3.6. Predstavenstvo a manažment spoločnosti 
 
Predstavenstvo je štatutárnym orgánom spoločnosti, ktorý spoločnosť riadi a koná v jej mene.  
Má troch členov volených valným zhromaždením. Členovia predstavenstva spoločnosti k dátumu 
vyhotovenia tohto Prospektu cenného papiera sú  Ing. Jaroslav Šikyňa, predseda predstavenstva,  
Ing. Ivan Mikula, podpredseda predstavenstva  a  Iveta Mikulová, člen predstavenstva. 
 
Vedenie spoločnosti predstavuje riaditeľ Ing. Jaroslav Šikyňa, ktorý je zároveň predsedom 
predstavenstva a finančný vedúci Ing. Ivan Mikula, ktorý je zároveň podpredsedom predstavenstva.  
Kľúčové rozhodnutia, týkajúce sa spoločnosti sú prijímané predstavenstvom spoločnosti. Na výkon 
pôsobnosti predstavenstva a na podnikateľskú činnosť spoločnosti dohliada dozorná rada. 
 
 

1.3.7. Finančné informácie 
 
Nasledujúce finančné informácie obsahujú vybrané údaje z nekonsolidovanej účtovnej závierky 
spoločnosti RUFIN, a.s. k 31.12.2007 a k 31.12.2006, zostavenej podľa SAS. Potencionálni 
investori by však mali pred uskutočnením investičného rozhodnutia vyhodnotiť finančné informácie 
obsiahnuté v Súhrne prospektu spolu s finančnými informáciami uvedenými v Údajoch 
o emitentovi Prospektu cenného papiera, ako aj finančné informácie, ktoré tvoria Prílohu prospektu. 
 
Auditované nekonsolidované účtovné výkazy 
 

Nasledujúce tabuľky obsahujú údaje z auditovanej nekonsolidovanej účtovnej závierky 
k 31.12.2007 a k 31.12.2006 zostavenej podľa SAS v skrátenom rozsahu (v tis. SKK). 
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 Súvaha v skrátenom rozsahu – AKTÍVA 31.12.2007 31.12.2006 

Neobežný majetok      23 188 17 179 
  Z toho: Dlhodobý hmotný majetok  19 644 13 635 
               Dlhodobý finančný majetok      3 544 3 544 
Obežný majetok 58 159 63 779 
  Z toho: Dlhodobé pohľadávky      45 426 52 360 
               Krátkodobé pohľadávky      11 995 11 062 
                 Z toho: Pohľadávky z obchodného styku 7 515 2 924 
               Finančné účty    29 357 
Časové rozlíšenie    1 564 90 
AKTÍVA CELKOM 82 911 81 048 

 

 

 Súvaha v skrátenom rozsahu – PASÍVA 31.12.2007 31.12.2006 

Vlastné imanie celkom 9 311 9 293 
  Z toho: Základné imanie      5 994 5 994 
               Kapitálové fondy      1 694 1 696 
               Výsledok hospodárenia minulých rokov      464 430 
               Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie 1 159 1 173 
Záväzky celkom     73 545 71 646 
  Z toho: Dlhodobé záväzky      51 650 57 053 
                 Z toho: Vydané dlhopisy  44 991 50 443 
               Krátkodobé záväzky      11 627 11 529 
               Bankové úvery a výpomoci   10 250 3 034 
Časové rozlíšenie      55 109 
VLASTNÉ IMANIE A ZÁVÄZKY CELKOM 82 911  81 048 
 
 

 Výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu 31.12.2007 31.12.2006 

Prevádzkové výnosy spolu 28 206 61 583 
  Z toho: Tržby z predaja tovaru   125 885 
               Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb 4 939 8 932 
               Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu 21 831 50 449 
               Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti 1 311 1 317 
Prevádzkové náklady spolu 28 622 63 001 
  Z toho: Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru 210 886 
               Služby   246 239 
               Spotreba materiálu, energie a ostat. nesklad. dodávok 1 047 2 722 
               Osobné náklady      762 676 
               Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 4 311 6 228 
               Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a materiálu 21 208 51 226 
               Ostatné náklady na hospodársku činnosť 817 1 007 

Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti -416 -1 418 
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Finančné výnosy spolu 7 570 8 299 
  Z toho: Výnosové úroky   7 357 7 512 
               Kurzové zisky   211 773 
Finančné náklady spolu 5 748 5 453 
  Z toho: Nákladové úroky   5 423 5 129 
               Kurzové straty 19 65 

Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 1 822 2 846 
ZISK PRED ZDANENÍM 1 406 1 428 
Daň z príjmov z bežnej činnosti 247 257 

Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti     1 159 1 171 
Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti  0 2 
VÝSLEDOK HOSPODÁRENIA ZA Ú ČTOVNÉ OBDOBIE 1 159 1 173 
 
 

Významné zmeny 
 

Emitent vyhlasuje, že od dátumu jeho posledných uverejnených audítorsky overených 
účtovných závierok, teda od 31.12.2007, nedošlo ku žiadnym rozhodujúcim negatívnym zmenám,  
ktoré by mohli ovplyvniť vyhliadky spoločnosti RUFIN, a.s. 
 
 

1.3.8. Prevádzkový a finančný prehľad, ciele a zámery 
 
Neauditovaný nekonsolidovaný účtovný výkaz ziskov a strát 
 

Nasledujúca tabuľka uvádza dosiahnuté prevádzkové výsledky spoločnosti podľa SAS (v tis. SKK). 
 

 Výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu 30.06.2008 30.06.2007 

Prevádzkové výnosy spolu 20 528 13 808 
  Z toho: Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb 5 218 2 614 
               Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu 14 916 10 685 
Prevádzkové náklady spolu 20 555 14 210 
  Z toho: Služby   234 134 
               Spotreba materiálu, energie a ostat. nesklad. dodávok 2 554 304 
               Osobné náklady      406 379 
               Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 1 767 2 361 
               Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a materiálu 15 133 10 927 

Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti -27 -402 
Finančné výnosy spolu 3 574 4 301 
  Z toho: Výnosové úroky   3 573 4 299 
Finančné náklady spolu 2 918 2 880 
  Z toho: Nákladové úroky   2 772 2 746 

Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 656 1 421 
ZISK PRED ZDANENÍM 629 1 019 
Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti po zdanení 629 1 019 
Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti  -18 0 
VÝSLEDOK HOSPODÁRENIA ZA Ú ČTOVNÉ OBDOBIE 611 1 019 
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Neauditovaný konsolidovaný účtovný výkaz ziskov a strát 
 

Nasledujúca tabuľka uvádza dosiahnuté prevádzkové konsolidované výsledky spoločnosti podľa 
medzinárodných účtovných štandardov IFRS (v tis. SKK). 
 

 Výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu 30.06.2008 30.06.2007 

Prevádzkové výnosy spolu 23 350 18 717 
  Z toho: Tržby 5 350 2 685 
               Tržby z predaja hmotného, nehmotného majetku 15 690 10 685 
               Ostatné prevádzkové výnosy 2 310 5 347 
Prevádzkové náklady spolu 23 371 19 158 
  Z toho: Spotreba materiálu a energie 235 135 
               Služby   2 592 327 
               Osobné náklady      406 379 
               Dane a poplatky 108 38 
               Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 1 870 2 464 
               Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a materiálu 15 839 10 928 
               Ostatné náklady na hospodársku činnosť 2 175 4 887 

Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti -21 -441 
Finančné výnosy spolu 4 354 5 516 
  Z toho: Tržby z predaja cenných papierov a podielov 560 1 004 
               Výnosové úroky 3 629 4 391 
               Kurzové zisky 98 62 
               Ostatné výnosy z finančnej činnosti 24 55 
Finančné náklady spolu 3 730 4 050 
  Z toho: Predané cenné papiere a podiely 563 1 007 
               Nákladové úroky 2 914 2 841 
               Kurzové straty 101 71 
               Ostatné náklady na finančnú činnosť  152 131 

Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 624 1 466 
Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti     603 1 025 
Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti  10 2 
ZISK PRED ZDANENÍM 613 1 027 
Daň z príjmu – náklad 116 195 

ČISTÝ ZISK ZA Ú ČTOVNÉ OBDOBIE 497 832 
Zisk pripadajúci na akcionárov materskej spoločnosti 497 832 
 
 
 
Významná zmena finančnej alebo obchodnej situácie emitenta 
 

Od konca posledného účtovného obdobia, za ktoré boli uverejnené finančné výkazy overené 
audítorom, teda po 31.12.2007, nenastali žiadne významné zmeny finančnej alebo obchodnej 
situácie emitenta. 
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Výskum a vývoj, patenty a licencie 
 

Emitent nevyvíjal výskumné a vývojové činnosti. Emitent nevlastní žiadne patenty a licencie. 
 
Hlavné ciele a zámery emitenta 
 

Hlavným cieľom a zámerom emitenta je leasingová činnosť, ktorá bola v roku 1997 schválená 
valným zhromaždením ako prostriedok zvyšovania hodnoty vlastného imania spoločnosti.  
 

Ďalším cieľom emitenta je byť v regióne severného Slovenska uznávanou a rešpektovanou 
leasingovou spoločnosťou a posilňovať svoje postavenie na trhu. Zámerom emitenta je poskytovať 
vo svojom regióne komplexné služby pre svojich klientov. 
 

Okrem toho spoločnosť vstúpila na trh realít hneď dvoma projektmi: Individuálna bytová výstavba 
v obci Štiavnička pri Ružomberku a kúpa s následnou rekonštrukciou budovy v Dolnom Kubíne,  
ktorá je využívaná na prenájom obchodných a kancelárskych priestorov. 
 
 

1.3.9. Dodatočné informácie 
 
Základné imanie 
 

Spoločnosť RUFIN, a.s. je emitentom 5 994 kusov akcií znejúcich na meno, z ktorých každá má 
menovitú hodnotu 1 000 SKK (33,19 EUR*) a ktoré spolu tvoria jej základné imanie, ktoré k dátumu 
vyhotovenia tohto Prospektu cenného papiera predstavovalo 5 994 000 SKK (198 964,35 EUR*). 
 
Zakladateľská zmluva a stanovy 
 

Zakladateľská listina a stanovy spoločnosti sú uložené v Zbierke listín Obchodného registra 
Okresného súdu Žilina, oddiel: Sa, vložka číslo: 58/L-Zbl. 
 

Stanovy spoločnosti obsahujú všetky potrebné náležitosti v zmysle Obchodného zákonníka 
513/1991 Zb.  Posledné znenie stanov bolo podľa notárskej zápisnice z priebehu riadneho Valného 
zhromaždenia spoločnosti, konaného dňa 19.05.2008, schválené v tento deň. 
 
Dokumenty k nahliadnutiu 
 

Úplne znenie aktuálnych stanov spoločnosti a ostatné právne dokumenty o spoločnosti citované 
v tomto Súhrne prospektu, respektíve na ktoré sa v tomto Súhrne prospektu odkazuje, sa nachádzajú 
v písomnej forme a je možné do nich nahliadnuť po dobu platnosti tohto Prospektu cenného papiera 
v sídle spoločnosti alebo v Zbierke listín Obchodného registra Okresného súdu Žilina. 
 
Významné zmluvy 
 

Spoločnosť nemá zmluvy, ktoré by mohli byť považované za rozhodujúce alebo významné a mohli 
by ovplyvniť schopnosť emitenta splniť svoj záväzok voči držiteľom vydávaných cenných 
papierov. Všetky zmluvy boli uzatvorené pri zvyčajnom výkone činnosti spoločnosti:  Emitent má 
iba záväzky vo vzťahu k vydaným vlastným dlhopisom, dva bankové úvery a uzavretú zmluvu 
s fyzickou osobou na dlhodobú pôžičku vo výške 200 tis. EUR. Spoločnosť je schopná všetky tieto 
záväzky uhradiť zo svojej rozhodujúcej t.j. leasingovej činnosti. 
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1.4. ZÁKLADNÁ CHARAKTERISTIKA CENNÉHO PAPIERA 
 

1.4.1. Základné podmienky vydania dlhopisov 
 
Nasledujúci sumár obsahuje iba základné podmienky emisie dlhopisov RUFIN 6, netvorí však 
úplnú informáciu o predmetnej emisii. Potencionálni investori by si mali pred uskutočnením 
investičného rozhodnutia preštudovať  Údaje o cennom papieri, Súhrn prospektu, Rizikové faktory 
a Údaje o emitentovi ako celok. 
 
Obchodné meno, IČO a sídlo emitenta : RUFIN, a.s., IČO: 31 558 305, A. Bernoláka 1433/38, 

034 01 Ružomberok 
Zápis v Obchodnom registri :  Okresný súd Žilina, oddiel Sa, vložka číslo 58/L 
Manažér emisie a poradca pre ponuku : SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s. 
Názov cenného papiera :   RUFIN 6 
ISIN :      SK4120006438 séria 01   
Druh cenného papiera (ďalej ako CP) : Verejne obchodovateľný dlhopis 
Podoba a forma CP :   Zaknihovaný CP na doručiteľa v CDCP SR 
Počet a menovitá hodnota :   15 000 ks po 100 EUR 
Najvyššia suma menovitých hodnôt : 1 500 000 EUR 
Emisný kurz dlhopisov : 100 % z menovitej hodnoty dlhopisu + prislúchajúci 

pomerný úrokový výnos (AÚV) 
Dátum začiatku vydávania dlhopisov : 15.12.2008 
Predpokladaná lehota vydávania : Dátum ukončenia primárneho predaja je 15.12.2009 
Spôsob vydania dlhopisov : Verejný predaj formou verejnej ponuky CP. 
Účel použitia prostriedkov získaných 
vydaním emisie dlhopisov :   Financovanie a ďalší rozvoj leasingovej činnosti. 
 

Spôsob určenia výnosu z dlhopisov : Pevnou úrokovou sadzbou vo výške 9 % p.a. 
z menovitej hodnoty dlhopisu počas životnosti 
dlhopisu. Úrokový výnos je počítaný spôsobom: 
Skutočný počet dní / 365. 

Termíny a spôsob výplaty úrokového  
výnosu a určenie platobného miesta : Polročne vždy k 15.06. a 15.12. bežného roka, a to 

bankovým prevodom na účet majiteľa alebo 
vyplatením hotovosti v sídle emitenta. Prvá výplata 

 úrokov bude 15.06.2009. 
 

Zdaňovanie výnosov: Výnosy z dlhopisov budú zdaňované v zmysle 
platných právnych predpisov Slovenskej republiky 
v čase ich vyplácania. 

 

Vyhlásenie emitenta : Emitent vyhlasuje, že dlhuje menovitú hodnotu 
dlhopisu jeho majiteľovi. 

 

Termín splatnosti menovitej hodnoty : 15.06.2012 
 

Záväzok emitenta : Emitent sa zaväzuje splatiť menovitú hodnotu dlhopisu 
majiteľovi a vyplácať mu úrokový výnos dlhopisu 
v zmysle podmienok uvedených v Prospekte CP. 

Spôsob splatenia dlhopisu a určenie 
platobného miesta : Emitent splatí celú menovitú hodnotu dlhopisu 

jednorazovo k dátumu splatnosti emisie bankovým 
prevodom na účet majiteľa alebo vyplatením hotovosti 
v sídle emitenta. 
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Spôsob zabezpečenia peň. prostriedkov 
na splatenie menovitej hodnoty  
a vyplatenie výnosov dlhopisov : Prostriedky budú zabezpečené z výnosov leasingovej 

činnosti. Emitent ručí majiteľovi dlhopisu za svoje 
záväzky vyplývajúce z vlastníctva dlhopisu svojím 
majetkom a svojimi hospodárskymi výsledkami. 

Podmienky predčasného splatenia 
menovitej hodnoty dlhopisov : Emitent si vyhradzuje právo predčasného splatenia 

celej menovitej hodnoty dlhopisu, vrátane vyplatenia 
AÚV, a to najskôr po jednom roku od dátumu 
ukončenia vydávania (t.j. 15.12.2010) v kurze 100 % 
z menovitej hodnoty dlhopisu. Prípadná výzva na 
predčasné splatenie bude zverejnená v periodickej tlači 
s celoštátnou pôsobnosťou, v ktorej sa zverejňujú 
burzové správy. 

 

Prijatie dlhopisov na trh burzy CP :  Najskôr po 5. a najneskôr do 13. mesiacov od dátumu 
emisie bude podaná žiadosť o prijatie dlhopisov na 
regulovaný voľný trh Burzy. 

 

Klasifikácia dlhopisov : Dlhopisy zakladajú priame, všeobecné, nezabezpečené 
a nepodmienečné záväzky emitenta, ktoré sú vzájomne 
rovnocenné a budú vždy postavené aspoň na roveň so 
všetkými súčasnými aj budúcimi nezabezpečenými 
a nepodriadenými záväzkami emitenta. 

 

Rozhodné právo:    Slovenské 
 
 

1.4.2. Štatistika ponúk a predpokladaný harmonogram 
 
Dlhopisy budú vydávané na základe verejnej ponuky a budú ponúkané širšiemu okruhu osôb, 
väčšiemu ako 100 fyzických alebo právnických osôb, prostredníctvom obchodných zástupcov 
RUFIN, a.s., samotných zamestnancov spoločnosti RUFIN, a.s. a Manažér emisie bude mať právo 
oslovovať potenciálnych záujemcov o kúpu dlhopisov počas doby primárneho predaja. 
 
Začiatok primárneho predaja je stanovený na očakávaný dátum začiatku vydávania dlhopisov 
a primárny predaj trvá do konca predpokladanej lehoty vydávania dlhopisov (t.j. od 15.12.2008 do 
15.12.2009), resp. primárny predaj končí dňom, kedy bude naplnený celkový objem emisie. 
 
Lehota zápisu investorom kúpených dlhopisov na účty majiteľov cenných papierov, vedené 
v CDCP SR alebo na účty majiteľov cenných papierov vedené príslušnými členmi CDCP SR, 
je maximálne 30 dní odo dňa zaplatenia emisného kurzu dlhopisu spolu s prislúchajúcim AÚV 
investorom na účet emitenta vo vybranej banke. 
 
Štatistika ponúk od žiadateľov bude vedená u emitenta RUFIN, a.s. a u Manažéra emisie. 
 
Pred začiatkom vysporiadania primárneho predaja bude prostredníctvom obchodného zástupcu 
RUFIN, a.s. alebo zamestnanca spoločnosti RUFIN, a.s. medzi žiadateľom a emitentom uzatvorená 
príslušná zmluva týkajúca sa primárneho predaja, pričom žiadatelia nebudú v súvislosti s upísaním 
dlhopisov uhrádzať druhej zmluvnej strane žiadne poplatky. Začiatok vysporiadania primárneho 
predaja, resp. lehota na zaplatenie cenných papierov sa podľa dohody individuálne určí v znení 
príslušnej Zmluvy o kúpe cenných papierov RUFIN 6. 
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1.4.3. Podrobnosti o ponuke a prijatí na obchodovanie 
 
Predpokladaná doba primárneho predaja je stanovená na 1 rok (365 dní) po očakávanom dátume 
začiatku vydávania dlhopisov (t.j. od 15.12.2008 do 15.12.2009). Najskôr po 5. a najneskôr do 13. 
mesiacov od očakávaného začiatku vydávania dlhopisov emitent požiada Burzu o prijatie cenných 
papierov k obchodovaniu na jej regulovanom voľnom trhu. Najskorší termín, ku ktorému sa 
predpokladá prijatie dlhopisov k obchodovaniu, je približne 6 mesiacov po dátume začiatku 
vydávania dlhopisov (t.j. od 15.06.2009). Následne bude tak možné s dlhopismi verejne 
obchodovať. Aj po prijatí dlhopisov na Burzu bude možné dlhopisy naďalej upisovať / predávať až 
do naplnenia celkového objemu emisie vo výške  1 500 000 EUR. 
 
Trhy, na ktorých bude prebiehať verejná ponuka nie sú stanovené, keďže emitent nestanovil 
kategórie potenciálnych investorov. Verejná ponuka je určená pre všetky fyzické a právnické osoby. 
 
Maximálna odhadovaná výška výdavkov emitenta na emisiu dlhopisov je  2 465 000 SKK  
(81 823,01 EUR*). 
 
Údaje o predávajúcich akcionároch nie sú emitentovi známe. 
 
 
1.5. CHARAKTERISTIKA OSOBY, KTORÁ PREVZALA ZÁRUKU 
 
Za splatenie menovitej hodnoty dlhopisov alebo za vyplácanie výnosov z dlhopisov a rizík s nimi 
spojenými neprevzala záruku žiadna právnická alebo fyzická osoba. 
 
 
1.6. ZÁKLADNÁ CHARAKTERISTIKA RIZÍK SPOJENÝCH S DLH OPISMI  
 
Tento Súhrn prospektu obsahuje základnú charakteristiku rizík spojených s ponúkanými cennými 
papiermi v stručnom vyjadrení, potencionálni investori by si mali pred uskutočnením investičného 
rozhodnutia dôkladne prečítať úvahy a riziká spojené s cennými papiermi v plnom znení, ktoré sa 
nachádzajú v kapitole 2.2. Prospektu cenného papiera. 
 
Rizikové faktory, ktoré by mohli byť podstatné pre cenné papiere, sú prudké zvýšenie úrokových 
sadzieb na Slovensku, tempo a rozsah predaja emisie dlhopisov RUFIN 6, trhová volatilita a nízka 
likvidita sekundárneho trhu dlhopisov v Slovenskej republike, zadĺženosť spoločnosti v súvislosti 
so značne vysokým objemom doposiaľ vydaných vlastných dlhopisov RUFIN 4 a RUFIN 5, 
ktorých podiel na celkových pasívach spoločnosti tradične predstavuje viac ako 50 % a to, že emisia 
dlhopisov RUFIN 6 nie je zaručená inými osobami mimo veriteľa. 
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2. RIZIKOVÉ FAKTORY  
 
2.1. RIZIKOVÉ FAKTORY SPOJENÉ S EMITENTOM 
 
Nižšie sú uvedené vonkajšie a vnútorné rizikové faktory, ktoré môžu ovplyvniť schopnosť emitenta 
splniť jeho záväzky, týkajúce sa cenných papierov voči investorom. Tieto rizikové faktory 
predstavujú zoznam rizík, ktoré sú špecifické vzhľadom na situáciu emitenta RUFIN, a.s. a ktoré 
môžu byť podstatné pre prijímania investičných rozhodnutí. 
 
Vonkajšie rizikové faktory: 
 

Prudké zvýšenie alebo zníženie súčasných úrokových sadzieb. Keďže dlhopisy RUFIN 6 majú 
stanovený pevný úrokový výnos, predstavuje zvýšenie úrokových sadzieb riziko zníženia dopytu po 
dlhopisoch počas doby ich vydávania. Zníženie úrokových sadzieb zas predstavuje riziko 
predraženia peňažných prostriedkov, ktoré emitent získa emitovaním dlhopisov. 
 
Prechod na euro v roku 2008 a na prelome rokov 2008 / 2009. Spoločnosť pozorne sleduje všetky 
pokyny, ktorými sa upravuje v roku 2008 prechod na euro. Emitent predpokladá, že v roku 2008 sa 
tieto náklady prechodu na euro prejavia čiastočne aj v hospodárskom výsledku, kde bude zvýšená 
nákladová položka. Okrem priamych nákladov je možné prejavenie prechodu na euro aj 
v očakávaniach klientov spoločnosti, keď veľa klientov ráta so znížením úrokových nákladov, ale 
v skutočnosti opak bude pravdou. V roku 2008 avšak spoločnosť ešte neráta so zmenou úrokových 
sadzieb pre svojich klientov. 
 

Prípravy prechodu na euro boli emitentom v roku 2008 zvládnuté bez väčších problémov. Prvá 
etapa duálneho zobrazovania je už zvládnutá a spoločnosť je pripravená aj na druhú časť samotného 
prechodu na euro na prelome rokov. Okrem toho bude v zmysle zákona číslo: 659/2007 Z. z. 
o zavedení meny euro v Slovenskej republike a vyhlášky NBS číslo: 240/2008 v posledných 
mesiacoch roka 2008 vykonaná zmena menovitej hodnoty dlhopisov RUFIN 4 a RUFIN 5. Druhý 
polrok 2008 je teda ohľadom prechodu na euro oveľa náročnejší, lebo okrem klientských zmlúv je 
potrebné riešiť aj úpravy základného imania a všetky s tým súvisiace úkony. Zároveň v druhom 
polroku emitent ráta aj s miernym rastom zisku a s mimoriadnym ziskom z kurzových zmien 
v súvislosti so stanovením konverzného kurzu. 
 
Platobná neschopnosť klientov, resp. platobná disciplína klientov. Spoločnosť toto riziko rieši 
limitom financovania pre jeden obchodný prípad vo výške max. jeden milión SKK a poskytovaním 
služieb na úzko regionálnom princípe. V prípade problematických pohľadávok, ktoré je možné 
daňovo odpísať, aj keď sú ešte v budúcnosti vymožiteľné (prípadne z časti súdnou cestou 
vymožiteľné), emitent to rieši tvorbou opravných položiek na tieto pohľadávky. Následne dobré 
hospodárske výsledky, ktoré spoločnosť vytvorila hlavne vďaka pozitívnym efektom, ktoré priniesli 
uzatvorené leasingové zmluvy z minulých období, využíva na zaúčtovanie opravných položiek. 
 
Ďalší výrazný a ťažko predvídateľný vplyv na hospodárenie emitenta v budúcich niekoľko rokoch 
môže mať v súčasnosti prebiehajúca svetová finančná a následne možná hospodárska kríza, ktorá sa 
zatiaľ prejavuje hlavne v USA a v niektorých krajinách západnej Európy. Predstavitelia spoločnosti 
pozorne sledujú jej vývoj a priebežne prijímajú potrebné opatrenia. V období roku 2008 emitent 
avšak ešte neráta s rastom leasingových koeficientov pre klientov. Rast leasingových koeficientov 
by pripadal do úvahy až vtedy, ak by úrokové miery začali prudko stúpať, ale to sa zatiaľ nedeje. 
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Vnútorné rizikové faktory: 
 

Spoločnosť RUFIN, a.s. má 20.05.2009 splatnú verejnú emisiu dlhopisov RUFIN 4, ktorá je 
emitovaná v objeme cca. 20,7 mil. SKK (687,11 tis. EUR*). Spoločnosť má pripravené dve varianty 
riešenia splatenia menovitej hodnoty dlhopisov, aby nebol negatívne ovplyvnený chod spoločnosti: 
 

1. Na základe emisných podmienok a po dohovore s majiteľmi je možné splatiť emisiu 
predčasne z výnosov z leasingovej činnosti vo viacerých častiach. 

2. K dátumu splatenia RUFIN 4 dôjde ku nahradeniu finančných prostriedkov z predaja novej 
emisie dlhopisov RUFIN 6. 

 
Rizikovým faktorom, ktorý by mohol ovplyvniť schopnosť emitenta splniť jeho záväzky, je 
zadĺženosť spoločnosti. Vo svojej správe pre akcionárov obchodnej spoločnosti RUFIN, a.s., 
Ružomberok zo dňa 24.05.2008 audítor emitenta poukazoval na skutočnosti uvedené vo výkazoch 
účtovnej závierky za rok 2007. Išlo najmä o pokračujúcu zmenu v štruktúre zdrojov financovania:  
 

Napriek absolútnemu zvyšovaniu vlastných zdrojov financovania v rokoch 2004, 2005 a 2006 
znižuje sa ich podiel na celkových zdrojoch financovania. K 31.12.2007 predstavoval 11,23 %. 
Spoločnosť zabezpečuje finančné zdroje vydávaním vlastných dlhopisov. Hoci sa výška dlhopisov 
oproti roku 2006 znížila o 5,45 mil. SKK, stav k 31.12.2007 vo výške 44,99 mil. SKK bol stále 
značne vysoký. Tržby z leasingovej činnosti, ktorá je hlavným výrobným programom sa na druhej 
strane znížili oproti roku 2006 o 3,99 mil. SKK. Výraznejšie sa avšak zmenila aj štruktúra aktív, 
keďže sa zvýšil podiel nehnuteľného majetku. 
 

Vytvorený zisk za rok 2006 (1 173 tis. SKK) nezvýšil výšku vlastného imania. Rozhodnutím 
Valného zhromaždenia bol rozdelený akcionárom (1 139 tis. SKK ako vyplatené dividendy a 34 tis. 
SKK pripadlo na nerozdelený zisk minulých rokov). Vo výročnej správe za rok 2007 je uvedené, že 
predstavenstvo navrhuje rovnakým spôsobom rozdeliť zisk aj za rok 2007 (dosiahnutý zisk po 
zdanení vo výške 1 159 tis. SKK bude vyplatený akcionárom formou dividend vo výške 1 139 tis. 
SKK a zvyšok zisku za rok 2007 bude prevedený na účet nerozdeleného zisku minulých období). 
 

Podľa názoru audítora emitenta uvedený trend znižovania podielu vlastných zdrojov financovania 
na celkových zdrojoch financovania značne oslabuje deklarovanú nepretržitosť podnikateľskej 
činnosti ako je uvedené v poznámkach k riadnej účtovnej závierke zostavenej a predloženej 
spoločnosťou za rok 2007. 
 
Ďalším rizikovým faktorom špecifickým vzhľadom na situáciu emitenta môže byť splnenie 
očakávaní predstavenstva spoločnosti ohľadom výraznejšieho rastu tržieb z leasingovej činnosti 
v budúcich rokoch v porovnaní s rokom 2007 a prvým polrokom 2008. Rezervy, ktoré sú v objeme 
uzatváraných nových leasingových zmlúv sú hlavne v tom, že vedenie spoločnosti venovalo 
pomerne veľa pozornosti investičnej výstavbe rodinných domov v Štiavničke pri Ružomberku 
a zostávalo menej času na prácu s potenciálnymi klientmi resp. obchodnými zástupcami. Túto 
situáciu chce spoločnosť riešiť prijatím jedného alebo dvoch nových pracovníkov. 
 
Hospodársky výsledok bol v prvom polroku 2008 zaťažený vyššou mierou prevádzkových nákladov 
z už spomínaných dôvodov a tiež tým, že spoločnosť zvýšila odpisy z kúpenej nehnuteľnosti 
v Dolnom Kubíne, ktorá bude aj po rekonštrukcii v roku 2009 využívaná na prenájom obchodných 
a kancelárskych priestorov. Predpoklad dobrých hospodárskych výsledkov v roku 2008 je daný aj 
tým, že spoločnosť si uvoľnila časť zdrojov, ktoré boli investované do prípravy projektovej 
dokumentácie pre spoločnosť PeZet, s.r.o., ktorú zo 100 % vlastnila a ktorá zabezpečuje výstavbu 
rodinných domov v obci Štiavnička pri Ružomberku. Okrem toho emitent v druhom polroku 2008 
už nepredpokladá mimoriadne prevádzkové náklady až na jednorazové náklady spojené s vydaním 
novej verejnej emisie dlhopisov RUFIN 6 vrátane odmien spojených s jej predajom. 
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2.2. RIZIKOVÉ FAKTORY PODSTATNÉ PRE CENNÉ PAPIERE 
 
Nižšie sú uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byť podstatné pre cenné papiere, ktoré sú 
ponúkané a prijímané na obchodovanie, s cieľom posúdiť trhové riziká, spojené s týmito 
cennými papiermi. Tieto rizikové faktory predstavujú zoznam rizík, ktoré sú špecifické vzhľadom 
na dlhopisy RUFIN 6 a ktoré môžu byť podstatné pre prijímania investičných rozhodnutí. Nie je 
možné dať žiadnu záruku, že okrem uvedených rizikových faktorov popísaných nižšie neexistujú aj 
iné faktory, ktoré by mohli mať vplyv na cenné papiere a trhové riziká s nimi spojené. 
 
 

Emisia dlhopisov RUFIN 6 nie je zaručená inými osobami mimo veriteľa. Z toho vyplýva, že 
emitent ručí majiteľovi dlhopisu za svoje záväzky vyplývajúce z vlastníctva dlhopisu iba svojím 
majetkom a svojimi hospodárskymi výsledkami. 
 
Rizikovým faktorom podstatným pre dlhopis RUFIN 6 je prudké zvýšenie úrokových sadzieb na 
Slovensku. Trhové riziko z toho vyplývajúce predstavuje pokles trhovej hodnoty dlhopisu 
a následný možný spätný odpredaj dlhopisov ich majiteľmi. 
 
 

Emitent použije finančné prostriedky získané z predaja emisie dlhopisov RUFIN 6 na financovanie 
leasingovej činnosti a tiež na splatenie časti menovitej hodnoty verejnej emisie dlhopisov RUFIN 4, 
ktorá je emitovaná v objeme cca. 20,7 mil. SKK (687,11 tis. EUR*) a splatná 20.05.2009. Z dôvodu 
zabezpečenia financovania leasingovej činnosti spoločnosti môže byť podstatným rizikovým 
faktorom tempo a rozsah predaja emisie dlhopisov RUFIN 6. Splatenie menovitej hodnoty 
dlhopisov RUFIN 4 nepredstavuje rizikový faktor s výrazným vplyvom, pretože k dátumu ich 
splatenia dňa 20.05.2009 dôjde ku nahradeniu finančných prostriedkov približne v minimálnom 
objeme 10 mil. SKK (331,94 tis. EUR*) priamo predajom za novú emisiu dlhopisov RUFIN 6 
a zvyšná časť menovitej hodnoty emisie dlhopisov RUFIN 4 môže byť podľa potreby aj predčasne 
splatená z výnosov z leasingovej činnosti. 
 
 

Keďže kapitálový trh v Slovenskej republike nie je dostatočne likvidný, v súvislosti so žiadosťou 
o prijatie dlhopisov RUFIN 6 na regulovaný voľný trh Burzy (ako je definovaná nižšie) nemôže byť 
daná žiadna záruka, že s dlhopismi sa bude aktívne obchodovať alebo v prípade, že s dlhopismi sa 
bude aktívne obchodovať, takáto aktivita bude zachovaná. V takomto prípade trhová cena 
a likvidita pri obchodovaní s dlhopismi môže byť výrazne ovplyvnená. Zároveň môžu nastať 
skutočnosti, ktoré môžu mať vplyv na zvýšenú volatilitu pri obchodovaní s dlhopismi a takáto 
volatilita môže mať vplyv na cenu dlhopisov. Na základe uvedených skutočností predstavujú trhová 
volatilita a nízka likvidita pri obchodovaní na sekundárnom dlhopisovom trhu rizikové faktory, 
ktoré by mohli byť podstatné pre dlhopisy. 
 
 

Aj napriek tradične vysokému podielu viac ako 50 % objemu vydaných dlhopisov na celkových 
pasívach spoločnosti, emitent preukazuje dlhoročnú spoľahlivosť plnenia záväzkov zo svojich 
dlhových cenných papierov. Od roku 2001 emitent vydal a v zmysle emisných podmienok aj splatil 
nasledovné emisie zaknihovaných neverejne obchodovateľných dlhopisov na doručiteľa: 
 

 Názov dlhopisu Menovitá hodnota Spôsob určenia výnosu Termín splatnosti 

 RUFIN 1 15 000 000 SKK (497,91 tis. EUR*) BRIBOR 3MES + 5 % p.a. 20.07.2004 
 RUFIN 2 500 000 EUR 7 % p.a. 20.06.2006 
 RUFIN 3 30 000 000 SKK (995,82 tis. EUR*) BRIBOR 3MES + 5 % p.a. 20.07.2007 
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Ďalším rizikovým faktorom, ktorý by mohol byť podstatný pre verejnú ponuku dlhopisov RUFIN 6 
je zadĺženosť spoločnosti v súvislosti so značne vysokým objemom doposiaľ vydaných vlastných 
dlhopisov. Stav k 30.06.2008 vo výške 48,4 mil. SKK (1,61 mil. EUR*) bol na polročnej báze druhý 
najvyšší v celej histórii spoločnosti prekonaný iba objemom 50,4 mil. SKK (1,67 mil. EUR*) ku koncu 
roka 2006. Okrem už skôr spomínaného na BCPB verejne obchodovateľného dlhopisu RUFIN 4 má 
emitent ešte vydaný a nesplatený jeden dlhový cenný papier s názvom RUFIN 5. 
 
Zatiaľ čo dlhopis RUFIN 4 bol vydaný na základe verejnej ponuky dňa 17.03.2006 v celkovej 
maximálnej hodnote menovitých hodnôt 40 mil. SKK (1,33 mil. EUR*) a pri polročnej výplate 
výnosov k 20.05. a 20.11. kalendárneho roku o výške 7 % p.a., bol dlhopis RUFIN 5 vydaný na 
základe neverejnej ponuky dňa 20.05.2007. Oba zaknihované cenné papiere na doručiteľa boli 
pritom vydávané v emisnom kurze 100 % z menovitej hodnoty 1 000 SKK (33,19 EUR*) za jeden kus 
a bez AÚV. Emitent týmto spôsobom vychádzal v ústrety hlavne drobným investorom. Predaj 
neverejne obchodovateľného dlhopisu RUFIN 5 ešte nebol ukončený a doposiaľ bol predaný 
v objeme približne 28 mil. SKK z celkovej maximálnej hodnoty menovitých hodnôt 30 mil. SKK 
(995,82 tis. EUR*). Termín splatnosti tohto dlhopisu je dňa 20.07.2010 a výnos o výške 9,5 % p.a. je 
vyplácaný štvrťročne k 20.01., 20.04., 20.07. a 20.10. kalendárneho roku. 
 
 

Manažér emisie s vedomím emitenta upozorňuje, že s investíciou do dlhopisov (ako napokon 
s ktoroukoľvek investíciou podobného druhu) je spojené aj riziko a doterajší alebo propagovaný 
výnos nie je zárukou budúcich výnosov. 
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3. ÚDAJE O EMITENTOVI 
 
3.1. ZODPOVEDNÉ OSOBY 
 

3.1.1. Osoba zodpovedná za informácie uvedené v Údajoch o emitentovi  
           a v Prospekte cenného papiera 
 
Za informácie uvedené v Údajoch o emitentovi ako aj v celom Prospekte cenného papiera 
zodpovedá dolu podpísaný štatutárny zástupca spoločnosti RUFIN, a.s. so sídlom  
A. Bernoláka 1433/38, 034 01 Ružomberok, IČO: 31 558 305, zapísanej v Obchodnom registri 
Okresného súdu Žilina, odd. Sa, vložka č.: 58/L.  
 
 
 
V Ružomberku, 03.12.2008 
 
 
 
 
 

 ........................................ 
   Ing. Jaroslav Šikyňa  
 predseda predstavenstva  

         RUFIN, a.s.    
 
 
 
3.1.2. Vyhlásenie osoby, ktorá je zodpovedná za Údaje o emitentovi  
           a Prospekt cenného papiera 
 
Ako štatutárny zástupca spoločnosti RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38, 034 01 
Ružomberok, IČO: 31 558 305, zapísanej v Obchodnom registri Okresného súdu Žilina, odd. Sa, 
vložka č.: 58/L, v súlade so zákonom číslo: 566/2001 Z. z. o cenných papieroch a investičných 
službách a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov (zákon o cenných 
papieroch), vyhlasujem, že informácie obsiahnuté v Údajoch o emitentovi ako aj v celom Prospekte 
cenného papiera sú podľa mojich najlepších vedomostí a znalostí v súlade so skutočnosťou 
a neobsahujú žiadne opomenutia, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvniť ich význam. 
 
 
 
V Ružomberku, 03.12.2008 
 
 
 
 
 

........................................ 
   Ing. Jaroslav Šikyňa  
 predseda predstavenstva  

         RUFIN, a.s.    
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3.2. ZÁKONNÍ AUDÍTORI 
 

3.2.1. Audítori emitenta za obdobie, na ktoré sa vzťahujú historické fin. informácie 
 
Audit účtovných závierok za obdobie, na ktoré sa vzťahujú historické informácie, uskutočnil člen 
Slovenskej komory audítorov: Ing. Filip Broda , s adresou: Madačova 18, 034 01 Ružomberok 
a číslom licencie: 231. 
 
 

3.2.2. Zmeny audítorov počas obdobia, na ktoré sa vzťahujú historické fin. informácie 
 
Počas obdobia, na ktoré sa vzťahujú historické finančné informácie, nedošlo k zmene audítora. 
 
 
3.3. VYBRANÉ FINANČNÉ INFORMÁCIE 
 

3.3.1. Vybrané historické finančné informácie za finančné roky 2007 a 2006 
 
Nasledujúce tabuľky uvádzajú kľúčové číselné údaje sumarizujúce finančný stav emitenta, 
vyplývajúce z dosiahnutých nekonsolidovaných hospodárskych výsledkov spoločnosti ku koncu 
roka 2007 a 2006 podľa slovenských účtovných štandardov SAS, uvedených v bode 3.12.1. 
 

 Základné ukazovatele spoločnosti 31.12.2007 31.12.2006 

Ukazovateľ návratnosti vlastného kapitálu (ROE) 12,45 % 12,62 % 
Ukazovateľ výnosnosti aktív (ROA) 1,40 % 1,45 % 
 
 

3.3.1.a) Auditovaná súvaha v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Súvaha v skrátenom rozsahu – AKTÍVA 31.12.2007 31.12.2006 

Neobežný majetok      23 188 17 179 
  Z toho: Dlhodobý hmotný majetok  19 644 13 635 
               Dlhodobý finančný majetok      3 544 3 544 
Obežný majetok 58 159 63 779 
  Z toho: Dlhodobé pohľadávky      45 426 52 360 
               Krátkodobé pohľadávky      11 995 11 062 
                 Z toho: Pohľadávky z obchodného styku 7 515 2 924 
               Finančné účty    29 357 
Časové rozlíšenie    1 564 90 
AKTÍVA CELKOM 82 911 81 048 

 

 

 Súvaha v skrátenom rozsahu – PASÍVA 31.12.2007 31.12.2006 

Vlastné imanie      9 311 9 293 
  Z toho: Základné imanie      5 994 5 994 
               Kapitálové fondy      1 694 1 696 
               Výsledok hospodárenia minulých rokov      464 430 
               Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie 1 159 1 173 
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Záväzky      73 545 71 646 
  Z toho: Dlhodobé záväzky      51 650 57 053 
                 Z toho: Vydané dlhopisy  44 991 50 443 
                              Ostatné dlhodobé záväzky 6 579 6 429 
               Krátkodobé záväzky      11 627 11 529 
                 Z toho: Záväzky z obchodného styku  791 706 
                              Ostatné záväzky 10 656 10 721 
               Bankové úvery a výpomoci   10 250 3 034 
Časové rozlíšenie      55 109 
VLASTNÉ IMANIE A ZÁVÄZKY CELKOM 82 911  81 048 
 
 

3.3.1.b) Auditovaný výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu 31.12.2007 31.12.2006 

Prevádzkové výnosy spolu 28 206 61 583 
  Z toho: Tržby z predaja tovaru   125 885 
               Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb 4 939 8 932 
               Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu 21 831 50 449 
               Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti 1 311 1 317 
Prevádzkové náklady spolu 28 622 63 001 
  Z toho: Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru 210 886 
               Služby   246 239 
               Spotreba materiálu, energie a ostat. nesklad. dodávok 1 047 2 722 
               Osobné náklady      762 676 
               Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 4 311 6 228 
               Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a materiálu 21 208 51 226 
               Ostatné náklady na hospodársku činnosť 817 1 007 

Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti -416 -1 418 
Finančné výnosy spolu 7 570 8 299 
  Z toho: Výnosové úroky   7 357 7 512 
               Kurzové zisky   211 773 
               Ostatné výnosy z finančnej činnosti 2 14 
Finančné náklady spolu 5 748 5 453 
  Z toho: Nákladové úroky   5 423 5 129 
               Kurzové straty 19 65 
               Ostatné náklady na finančnú činnosť 306 259 

Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 1 822 2 846 
ZISK PRED ZDANENÍM 1 406 1 428 
Daň z príjmov z bežnej činnosti 247 257 

Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti     1 159 1 171 
Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti  0 2 
VÝSLEDOK HOSPODÁRENIA ZA Ú ČTOVNÉ OBDOBIE 1 159 1 173 
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3.3.1.c) Auditovaný výkaz peňažného toku v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Výkaz peňažného toku v skrátenom rozsahu 31.12.2007 31.12.2006 

Výsledok hosp. z bežnej činnosti pred zdanením daňou z príjmov 70 159 0 

Čistý peňažný tok z prevádzkovej činnosti 67 973 20 523 
Čistý peňažný tok z investičnej činnosti 51 621 0 
Čistý peňažný tok z finančnej činnosti 12 228 11 988 

Čisté zvýšenie alebo zníženie peňažných prostriedkov 131 822 32 511 
Stav peňaž. prostriedkov a ekviv. na začiatku účt. obdobia 358 358 
Stav peňaž. prostriedkov a ekvivalentov na konci účt. obdobia 28 0 
Zostatok peň. prostriedkov a peň. ekviv. na konci účt. obdobia 
upravený o kurz. rozdiely vyčíslené ku dňu zostav. závierky 

- 201 0 

 
 
3.3.2. Vybrané finančné informácie za prechodné obdobia k 30.06.2008 a 30.06.2007 
 
Nasledujúce tabuľky uvádzajú kľúčové číselné údaje sumarizujúce finančný stav emitenta, 
vyplývajúce z dosiahnutých nekonsolidovaných hospodárskych výsledkov spoločnosti ku koncu 
prvého polroka 2008 a 2007 podľa slovenských účtov. štandardov SAS, uvedených v bode 3.12.5. 
 
 

3.3.2.a) Neauditovaná súvaha v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Súvaha v skrátenom rozsahu – AKTÍVA 30.06.2008 30.06.2007 

Neobežný majetok      21 251 14 725 
  Z toho: Dlhodobý hmotný majetok  17 707 11 181 
               Dlhodobý finančný majetok      3 544 3 544 
Obežný majetok 62 522 64 043 
  Z toho: Dlhodobé pohľadávky      45 995 49 656 
               Krátkodobé pohľadávky      15 847 13 691 
                 Z toho: Pohľadávky z obchodného styku 11 859 6 869 
               Finančné účty    117 398 
Časové rozlíšenie    50 47 
AKTÍVA CELKOM 83 823 78 815 

 

 

 Súvaha v skrátenom rozsahu – PASÍVA 30.06.2008 30.06.2007 

Vlastné imanie      8 782 9 170 
  Z toho: Základné imanie      5 994 5 994 
               Kapitálové fondy      1 694 1 694 
               Výsledok hospodárenia minulých rokov      483 464 
               Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie 611 1 018 
Záväzky      75 041 69 636 
  Z toho: Dlhodobé záväzky      53 890 53 318 
                 Z toho: Vydané dlhopisy  48 399 47 903 
                              Ostatné dlhodobé záväzky 5 410 5 301 
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               Krátkodobé záväzky      11 709 13 634 
                 Z toho: Záväzky z obchodného styku  1 262 314 
                              Ostatné záväzky 8 900 10 527 
               Bankové úvery a výpomoci   9 442 2 684 
Časové rozlíšenie      0 9 
VLASTNÉ IMANIE A ZÁVÄZKY CELKOM 83 823  78 815 
 
 

3.3.2.b) Neauditovaný výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu 30.06.2008 30.06.2007 

Prevádzkové výnosy spolu 20 528 13 808 
  Z toho: Tržby z predaja tovaru   61 0 
               Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb 5 218 2 614 
               Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu 14 916 10 685 
               Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti 333 509 
Prevádzkové náklady spolu 20 555 14 210 
  Z toho: Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru 146 0 
               Služby   234 134 
               Spotreba materiálu, energie a ostat. nesklad. dodávok 2 554 304 
               Osobné náklady      406 379 
               Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 1 767 2 361 
               Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a materiálu 15 133 10 927 
               Ostatné náklady na hospodársku činnosť 232 87 

Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti -27 -402 
Finančné výnosy spolu 3 574 4 301 
  Z toho: Výnosové úroky   3 573 4 299 
Finančné náklady spolu 2 918 2 880 
  Z toho: Nákladové úroky   2 772 2 746 

Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 656 1 421 
ZISK PRED ZDANENÍM 629 1 019 
Daň z príjmov z bežnej činnosti 0 0 

Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti     629 1 019 
Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti  -18 0 
VÝSLEDOK HOSPODÁRENIA ZA Ú ČTOVNÉ OBDOBIE 611 1 019 
 
 

3.3.2.c) Neauditovaný výkaz peňažného toku v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Výkaz peňažného toku v skrátenom rozsahu 30.06.2008 30.06.2007 

Výsledok hosp. z bežnej činnosti pred zdanením daňou z príjmov 47 593 35 198 

Čistý peňažný tok z prevádzkovej činnosti 46 627 34 381 
Čistý peňažný tok z investičnej činnosti 28 379 19 812 
Čistý peňažný tok z finančnej činnosti 2 264 1 875 

Čisté zvýšenie alebo zníženie peňažných prostriedkov 77 270 56 068 
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Stav peňaž. prostriedkov a ekviv. na začiatku účt. obdobia 28 358 
Stav peňaž. prostriedkov a ekvivalentov na konci účt. obdobia 91 733 
Zostatok peň. prostriedkov a peň. ekviv. na konci účt. obdobia 
upravený o kurz. rozdiely vyčíslené ku dňu zostav. závierky 

91 724 

 
 
Nasledujúce tabuľky uvádzajú kľúčové číselné údaje sumarizujúce finančný stav emitenta, 
vyplývajúce z dosiahnutých konsolidovaných hospodárskych výsledkov spoločnosti ku koncu 
prvého polroka 2008 a 2007 podľa medzinárodných účtovných štandardov IFRS, uvedených  
v bode 3.12.5. 
 
 

3.3.2.d) Neauditovaná konsolidovaná súvaha v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Súvaha v skrátenom rozsahu – AKTÍVA 30.06.2008 30.06.2007 

Dlhodobé aktíva spolu 25 581 20 321 
  Z toho: Dlhodobý hmotný majetok  22 037 16 777 
               Investície v dcérskej spoločnosti 3 544 3 544 
Obežné aktíva spolu 69 242 68 636 
  Z toho: Zásoby 563 298 
               Pohľadávky z obchodného styku 66 235 66 391 
               Peniaze a peňažné ekvivalenty 2 439 1 945 
Časové rozlíšenie spolu 50 47 
AKTÍVA CELKOM 94 873 89 004 

 

 
 

 Súvaha v skr. rozsahu – VLASTNÉ IMANIE A ZÁVÄZKY 30.06.2008 30.06.2007 

Vlastné imanie spolu 11 989 12 245 
  Z toho: Základné imanie      8 994 8 994 
               Ostatné kapitálové fondy 1 694 1 694 
               Výsledok hospodárenia minulých rokov      680 520 
               Rezervný fond 10 10 
               Čistý zisk za účtovné obdobie pripadajúci  
               na akcionárov materskej spoločnosti 

613 1 027 

Dlhodobé záväzky spolu 63 868 56 674 
  Z toho: Dlhodobé záväzky      53 814 53 260 
               Dlhodobé záväzky voči dcérskej spoločnosti 534 534 
               Dlhodobé úvery 9 442 2 824 
               Odložený daňový záväzok 78 56 
Krátkodobé záväzky spolu 18 993 20 019 
  Z toho: Záväzky z obchodného styku a ostatné  
               krátkodobé záväzky 

23 66 

               Výnosy budúcich období 19 016 20 085 
VLASTNÉ IMANIE A ZÁVÄZKY CELKOM 94 873  89 004 
 
 



 26 

3.3.2.e) Neauditovaný konsolidovaný výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Výkaz ziskov a strát v skrátenom rozsahu 30.06.2008 30.06.2007 

Prevádzkové výnosy spolu 23 350 18 717 
  Z toho: Tržby 5 350 2 685 
               Tržby z predaja hmotného, nehmotného majetku 15 690 10 685 
               Ostatné prevádzkové výnosy 2 310 5 347 
Prevádzkové náklady spolu 23 371 19 158 
  Z toho: Spotreba materiálu a energie 235 135 
               Služby   2 592 327 
               Osobné náklady      406 379 
               Dane a poplatky 108 38 
               Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 1 870 2 464 
               Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a materiálu 15 839 10 928 
               Ostatné náklady na hospodársku činnosť 2 175 4 887 

Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti -21 -441 
Finančné výnosy spolu 4 354 5 516 
  Z toho: Tržby z predaja cenných papierov a podielov 560 1 004 
               Výnosové úroky 3 629 4 391 
               Kurzové zisky 98 62 
               Ostatné výnosy z finančnej činnosti 24 55 
Finančné náklady spolu 3 730 4 050 
  Z toho: Predané cenné papiere a podiely 563 1 007 
               Nákladové úroky 2 914 2 841 
               Kurzové straty 101 71 
               Ostatné náklady na finančnú činnosť  152 131 

Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 624 1 466 
Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti     603 1 025 
Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti  10 2 
ZISK PRED ZDANENÍM 613 1 027 
Daň z príjmu – náklad 116 195 

ČISTÝ ZISK ZA Ú ČTOVNÉ OBDOBIE 497 832 
Zisk pripadajúci na akcionárov materskej spoločnosti 497 832 
 
 
3.3.2.f) Neauditovaný konsolidovaný výkaz peňažného toku v skrátenom rozsahu (v tis. SKK) 
 

 Výkaz peňažného toku v skrátenom rozsahu 30.06.2008 30.06.2007 

Výsledok hosp. z bežnej činnosti pred zdanením daňou z príjmov 603 1 025 

Čistý peňažný tok z prevádzkovej činnosti 53 723 46 522 
Čistý peňažný tok z investičnej činnosti 29 230 19 830 
Čistý peňažný tok z finančnej činnosti 2 281 2 186 

Čisté zvýšenie alebo zníženie peňažných prostriedkov 85 244 68 538 
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Stav peňaž. prostriedkov a ekviv. na začiatku účt. obdobia 590 1 215 
Stav peňaž. prostriedkov a ekvivalentov na konci účt. obdobia 901 1 925 
Zostatok peň. prostriedkov a peň. ekviv. na konci účt. obdobia 
upravený o kurz. rozdiely vyčíslené ku dňu zostav. závierky 

702 1 792 

 
 
3.4. RIZIKOVÉ FAKTORY  
 
Nižšie sú uvedené vonkajšie a vnútorné rizikové faktory, ktoré môžu ovplyvniť schopnosť emitenta 
splniť jeho záväzky, týkajúce sa cenných papierov voči investorom. Tieto rizikové faktory 
predstavujú zoznam rizík, ktoré sú špecifické vzhľadom na situáciu emitenta RUFIN, a.s. a ktoré 
môžu byť podstatné pre prijímania investičných rozhodnutí. 
 
Vonkajšie rizikové faktory: 
 

Prudké zvýšenie alebo zníženie súčasných úrokových sadzieb. Keďže dlhopisy RUFIN 6 majú 
stanovený pevný úrokový výnos, predstavuje zvýšenie úrokových sadzieb riziko zníženia dopytu po 
dlhopisoch počas doby ich vydávania. Zníženie úrokových sadzieb zas predstavuje riziko 
predraženia peňažných prostriedkov, ktoré emitent získa emitovaním dlhopisov. 
 
Prechod na euro v roku 2008 a na prelome rokov 2008 / 2009. Spoločnosť pozorne sleduje všetky 
pokyny, ktorými sa upravuje v roku 2008 prechod na euro. Emitent predpokladá, že v roku 2008 sa 
tieto náklady prechodu na euro prejavia čiastočne aj v hospodárskom výsledku, kde bude zvýšená 
nákladová položka. Okrem priamych nákladov je možné prejavenie prechodu na euro aj 
v očakávaniach klientov spoločnosti, keď veľa klientov ráta so znížením úrokových nákladov, ale 
v skutočnosti opak bude pravdou. V roku 2008 avšak spoločnosť ešte neráta so zmenou úrokových 
sadzieb pre svojich klientov. 
 

Prípravy prechodu na euro boli emitentom v roku 2008 zvládnuté bez väčších problémov. Prvá 
etapa duálneho zobrazovania je už zvládnutá a spoločnosť je pripravená aj na druhú časť samotného 
prechodu na euro na prelome rokov. Okrem toho bude v zmysle zákona číslo: 659/2007 Z. z. 
o zavedení meny euro v Slovenskej republike a vyhlášky NBS číslo: 240/2008 v posledných 
mesiacoch roka 2008 vykonaná zmena menovitej hodnoty dlhopisov RUFIN 4 a RUFIN 5. Druhý 
polrok 2008 je teda ohľadom prechodu na euro oveľa náročnejší, lebo okrem klientských zmlúv je 
potrebné riešiť aj úpravy základného imania a všetky s tým súvisiace úkony. Zároveň v druhom 
polroku emitent ráta aj s miernym rastom zisku a s mimoriadnym ziskom z kurzových zmien 
v súvislosti so stanovením konverzného kurzu. 
 
Platobná neschopnosť klientov, resp. platobná disciplína klientov. Spoločnosť toto riziko rieši 
limitom financovania pre jeden obchodný prípad vo výške max. jeden milión SKK a poskytovaním 
služieb na úzko regionálnom princípe. V prípade problematických pohľadávok, ktoré je možné 
daňovo odpísať, aj keď sú ešte v budúcnosti vymožiteľné (prípadne z časti súdnou cestou 
vymožiteľné), emitent to rieši tvorbou opravných položiek na tieto pohľadávky. Následne dobré 
hospodárske výsledky, ktoré spoločnosť vytvorila hlavne vďaka pozitívnym efektom, ktoré priniesli 
uzatvorené leasingové zmluvy z minulých období, využíva na zaúčtovanie opravných položiek. 
 
Ďalší výrazný a ťažko predvídateľný vplyv na hospodárenie emitenta v budúcich niekoľko rokoch 
môže mať v súčasnosti prebiehajúca svetová finančná a následne možná hospodárska kríza, ktorá sa 
zatiaľ prejavuje hlavne v USA a v niektorých krajinách západnej Európy. Predstavitelia spoločnosti 
pozorne sledujú jej vývoj a priebežne prijímajú potrebné opatrenia. V období roku 2008 emitent 
avšak ešte neráta s rastom leasingových koeficientov pre klientov. Rast leasingových koeficientov 
by pripadal do úvahy až vtedy, ak by úrokové miery začali prudko stúpať, ale to sa zatiaľ nedeje. 
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Vnútorné rizikové faktory: 
 

Spoločnosť RUFIN, a.s. má 20.05.2009 splatnú verejnú emisiu dlhopisov RUFIN 4, ktorá je 
emitovaná v objeme cca. 20,7 mil. SKK (687,11 tis. EUR*). Spoločnosť má pripravené dve varianty 
riešenia splatenia menovitej hodnoty dlhopisov, aby nebol negatívne ovplyvnený chod spoločnosti: 
 

1. Na základe emisných podmienok a po dohovore s majiteľmi je možné splatiť emisiu 
predčasne z výnosov z leasingovej činnosti vo viacerých častiach. 

2. K dátumu splatenia RUFIN 4 dôjde ku nahradeniu finančných prostriedkov z predaja novej 
emisie dlhopisov RUFIN 6. 

 
Rizikovým faktorom, ktorý by mohol ovplyvniť schopnosť emitenta splniť jeho záväzky, je 
zadĺženosť spoločnosti. Vo svojej správe pre akcionárov obchodnej spoločnosti RUFIN, a.s., 
Ružomberok zo dňa 24.05.2008 audítor emitenta poukazoval na skutočnosti uvedené vo výkazoch 
účtovnej závierky za rok 2007. Išlo najmä o pokračujúcu zmenu v štruktúre zdrojov financovania:  
 

Napriek absolútnemu zvyšovaniu vlastných zdrojov financovania v rokoch 2004, 2005 a 2006 
znižuje sa ich podiel na celkových zdrojoch financovania. K 31.12.2007 predstavoval 11,23 %. 
Spoločnosť zabezpečuje finančné zdroje vydávaním vlastných dlhopisov. Hoci sa výška dlhopisov 
oproti roku 2006 znížila o 5,45 mil. SKK, stav k 31.12.2007 vo výške 44,99 mil. SKK bol stále 
značne vysoký. Tržby z leasingovej činnosti, ktorá je hlavným výrobným programom sa na druhej 
strane znížili oproti roku 2006 o 3,99 mil. SKK. Výraznejšie sa avšak zmenila aj štruktúra aktív, 
keďže sa zvýšil podiel nehnuteľného majetku. 
 

Vytvorený zisk za rok 2006 (1 173 tis. SKK) nezvýšil výšku vlastného imania. Rozhodnutím 
Valného zhromaždenia bol rozdelený akcionárom (1 139 tis. SKK ako vyplatené dividendy a 34 tis. 
SKK pripadlo na nerozdelený zisk minulých rokov). Vo výročnej správe za rok 2007 je uvedené, že 
predstavenstvo navrhuje rovnakým spôsobom rozdeliť zisk aj za rok 2007 (dosiahnutý zisk po 
zdanení vo výške 1 159 tis. SKK bude vyplatený akcionárom formou dividend vo výške 1 139 tis. 
SKK a zvyšok zisku za rok 2007 bude prevedený na účet nerozdeleného zisku minulých období). 
 

Podľa názoru audítora emitenta uvedený trend znižovania podielu vlastných zdrojov financovania 
na celkových zdrojoch financovania značne oslabuje deklarovanú nepretržitosť podnikateľskej 
činnosti ako je uvedené v poznámkach k riadnej účtovnej závierke zostavenej a predloženej 
spoločnosťou za rok 2007. 
 
Ďalším rizikovým faktorom špecifickým vzhľadom na situáciu emitenta môže byť splnenie 
očakávaní predstavenstva spoločnosti ohľadom výraznejšieho rastu tržieb z leasingovej činnosti 
v budúcich rokoch v porovnaní s rokom 2007 a prvým polrokom 2008. Rezervy, ktoré sú v objeme 
uzatváraných nových leasingových zmlúv, sú hlavne v tom, že vedenie spoločnosti venovalo 
pomerne veľa pozornosti investičnej výstavbe rodinných domov v Štiavničke pri Ružomberku 
a zostávalo menej času na prácu s potenciálnymi klientmi resp. obchodnými zástupcami. Túto 
situáciu chce spoločnosť riešiť prijatím jedného alebo dvoch nových pracovníkov. 
 
Hospodársky výsledok bol v prvom polroku 2008 zaťažený vyššou mierou prevádzkových nákladov 
z už spomínaných dôvodov a tiež tým, že spoločnosť zvýšila odpisy z kúpenej nehnuteľnosti 
v Dolnom Kubíne, ktorá bude aj po rekonštrukcii v roku 2009 využívaná na prenájom obchodných 
a kancelárskych priestorov. Predpoklad dobrých hospodárskych výsledkov v roku 2008 je daný aj 
tým, že spoločnosť si uvoľnila časť zdrojov, ktoré boli investované do prípravy projektovej 
dokumentácie pre spoločnosť PeZet, s.r.o., ktorú zo 100 % vlastnila a ktorá zabezpečuje výstavbu 
rodinných domov v obci Štiavnička pri Ružomberku. Okrem toho emitent v druhom polroku 2008 
už nepredpokladá mimoriadne prevádzkové náklady až na jednorazové náklady spojené s vydaním 
novej verejnej emisie dlhopisov RUFIN 6 vrátane odmien spojených s jej predajom. 
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3.5. INFORMÁCIE O EMITENTOVI 
 

3.5.1. História a vývoj emitenta 
 
Názov a obchodné meno:   RUFIN, a.s. 
 

Miesto registrácie:    Obchodný register Okresného súdu Žilina 
      Oddiel: Sa,  vložka číslo: 58/L 
      Slovenská republika 
 

Registračné číslo (IČO):   31 558 305   
 

IČO pridelené Okresným súdom dňa:   30.01.1992 
 

Životnosť emitenta:    Emitent bol založený na dobu neurčitú 
 

Dátum vzniku emitenta:   30.01.1992 
 

Právna forma:     Akciová spoločnosť 
 

Sídlo:      A. Bernoláka 1433/38,  034 01  Ružomberok 
 

Telefónne číslo sídla:    044 / 43 23 718 
 

Faxové číslo sídla:    044 / 43 23 719 
 

Krajina registrácie:    Slovenská republika 
 
Emitent vykonáva svoju činnosť na základe právnych predpisov Slovenskej republiky. 
 
Najnovšie a najdôležitejšie udalosti dôležité pre vyhodnotenie solventnosti emitenta: 
 

1. Spoločnosť má dobrú platobnú schopnosť, keďže nemá záväzky po lehote splatnosti a nie je 
voči nej vedený žiaden súdny spor. 

2. Spoločnosť zaznamenala za prvý polrok 2008 tržby súvisiace s leasingovou činnosťou vo 
výške 14,98 mil. SKK, čo predstavuje takmer 56 % daných tržieb za celý rok 2007. Emitent 
zároveň k 30.06.2008 dosiahol zisk pred zdanením vo výške 611 tis. SKK. 

3. Objem novo uzatvorených leasingových zmlúv po 6 mesiacoch roku 2008 dosiahol úroveň 
15 mil. SKK v cenách bez DPH, čo je oproti roku 2007 značný nárast, keďže daný objem bol 
v 2007 dosiahnutý takmer až za 9 mesiacov (vtedy bolo 14 mil. SKK v cenách bez DPH).  

4. V druhom polroku 2008 emitent predpokladá ďalšie výraznejšie zvýšenie tempa novo 
uzatváraných leasingových zmlúv s tým, že by mala byť dosiahnutá úroveň celkovo až 35 
mil. SKK novo uzatvorených zmlúv v cenách bez DPH za celý rok 2008. 

 
 

3.5.2. Investície 
 
Od dátumu posledne uverejnených účtovných závierok k 30.06.2008 bežného roka emitent 
nerealizoval do dátumu vyhotovenia Prospektu cenného papiera žiadne rozhodujúce investície.  
Boli realizované iba investície súvisiace s bežnou leasingovou činnosťou emitenta a investície do 
realitného projektu bytovej výstavby v obci Štiavnička v rozsahu výstavby kanalizácie, s ktorou sa 
začalo v mesiaci august 2008. Objem investícií spoločnosti v Štiavničke k 30.09.2008 dosiahol 
výšku 5,6 mil. SKK. Objem angažovanosti emitenta obsahuje aj leasingové financovanie 
nehnuteľností, výstavby kanalizácie, ktorá by spolu s vodovodom mala byt' dokončená do konca 
roka 2008. Následne možno reálne predpokladať, že táto vybudovaná infraštruktúra bude začlenená 
do verejnej siete. Vodárenská spoločnosť Ružomberok, a.s. ju totiž preberie do svojej prevádzky 
a cez zdieľaný podnik verejno-súkromného vlastníctva dôjde k dostavaniu ďalších infraštruktúr. 
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Vo vzťahu k dobudovaniu individuálnej bytovej výstavby v obci Štiavnička nemá spoločnosť 
konkrétny záväzok na dofinancovanie zvyšku tejto výstavby. Za určitých podmienok, dokonca 
reálnych, je predpoklad, že zvyšok odfinancuje spoločnosť RUFINSTAV, s.r.o. so sídlom  
A. Bernoláka 1433/38,  034 01 Ružomberok, IČO: 36 801 615, zapísanej v Obchodnom registri 
Okresného súdu Žilina, odd. Sro, vložka č.: 19180/L zo svojich vlastných zdrojov. Avšak prípadné 
ďalšie financovanie tejto výstavby emitentom, a teda aj objem finančných zdrojov, bude riešené až 
tesne ku koncu roka 2008 a to hlavne vo vzťahu k finančným tokom spoločnosti v tomto období. 
 
 

Emitent eviduje ešte jednu investíciu a síce do nehnuteľnosti v Dolnom Kubíne, ktorú vlastní  
od roku 2007 a ktorá je využívaná na prenájom obchodných a kancelárskych priestorov. Kúpna 
cena budovy bola 9 mil. SKK a spoločnosť ju realizovala čiastočne z vlastných zdrojov a čiastočne 
z úverových zdrojov. Už v roku 2008 boli vykonané opravy elektroinštalácie a iná drobná údržba, 
pričom spoločnosť pripravuje rekonštrukciu tejto budovy v roku 2009. Ku dňu vyhotovenia 
Prospektu cenného papiera je prenajatých cca. 90 % kancelárskych priestorov a dokončuje sa aj 
rekonštrukcia kotolne, pričom náklady na túto činnosť zatiaľ dosiahli úroveň cca. 300 tis. SKK. 
 
Čo sa týka následnej rekonštrukcie, spoločnosť má tri varianty, ktoré sú v štádiu investičných štúdií: 
 

1. Kompletná rekonštrukcia s nadstavbou a prístavbou k tejto budove. Objem nedokončenej 
investície v tomto prípade predstavuje cca. 20 mil. SKK s nutnosťou bankového úveru. 

2. Čiastočná rekonštrukcia. Objem nedokončenej investície predstavuje cca. 4 mil. SKK. 
3. Minimálna rekonštrukcia v rozsahu výmeny okien a opravy fasády. Objem cca. 1 mil. SKK. 

 
Spoločnosť ešte neprijala žiadne rozhodnutie, nemá teda vo vzťahu k tejto budove výrazné záväzky 
okrem splácania bankového úveru so zostatkom istiny 7,458 mil. SKK k 30.06.2008. Budova je 
schopná fungovania aj v štádiu bez rekonštrukcie. Do úvahy prichádza aj odpredaj budovy, keďže 
o budovu prejavili záujem viacerí kupujúci. Prípadná rekonštrukcia bude v roku 2009 realizovaná 
hlavne z úverových zdrojov a nemala by mať výrazný vplyv na leasingovú činnosť spoločnosti. 
 
 

Okrem vyššie spomenutých dvoch realitných projektov sa riadiace orgány emitenta pevne 
nezaviazali na žiadne budúce hlavné investície, ani nerozhodli o hlavných investíciách emitenta. 
Emitent zároveň neeviduje žiadne iné ako vyššie spomenuté nedokončené investície. 
 
 
3.6. PREHĽAD PODNIKATE ĽSKEJ ČINNOSTI 
 

3.6.1. Hlavné činnosti 
 
Hlavné kategórie poskytovaných služieb: 
 

1. Leasingová činnosť. 
2. Kapitálové investície a majetková účasť v iných spoločnostiach. 
3. Sprostredkovanie obchodu a služieb v rozsahu voľnej živnosti. 
4. Kúpa tovaru za účelom jeho predaja konečnému spotrebiteľovi v rozsahu voľnej živnosti. 
5. Kúpa tovaru za účelom jeho predaja iným prevádzkovateľom živnosti v rozsahu voľnej 

živnosti. 
 
Významné nové produkty a/alebo činnosti: 
 

Spoločnosť už v roku 2006 vstúpila prostredníctvom spoločnosti PeZet, s.r.o., v ktorej mala vklad 
vo výške 100 % jej základného imania, na trh realít kúpou vyše 6 ha pozemkov 2,5 km od centra 
mesta Ružomberok v obci Štiavnička. Túto novú developerskú činnosť začala plne rozvíjať od 
augusta 2007 spustením projektu výstavby prvých rodinných domov. 
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3.6.2. Hlavné trhy 
 
Hlavný trh, na ktorom emitent konkuruje: 
 

Leasing jazdených osobných a úžitkových vozidiel. 
Údaje o hlavnom trhu sa vzťahujú na Slovenskú republiku. 
 
Postavenie na trhu, na ktorom emitent konkuruje: 
 

V úzkom regióne severného Slovenska (hlavne Liptov a Orava) je spoločnosť etablovaná 
v podnikateľskej sfére už 10 rokov. Zameranie spoločnosti je na živnostníkov a malé spoločnosti. 
Trhový podiel v rámci Slovenska je zanedbateľný a v rámci tohto regiónu sa nedá určiť. 
 
 
3.7. ORGANIZAČNÁ ŠTRUKTÚRA  
 
Žiadna právnická alebo fyzická osoba nemá žiadny podiel na hlasovacích právach alebo základnom  
imaní emitenta a nevykonáva nad emitentom kontrolu. Emitent nie je závislý na iných subjektoch.  
 
Emitent bol do 02.12.2008 neobmedzene ručiacim spoločníkom vo výške 100 % základného imania 
3 mil. SKK v obchodnej a investičnej spoločnosti PeZet, s.r.o. so sídlom A. Bernoláka 1433/38,  
034 01 Ružomberok, IČO: 36 398 411, zapísanej v OR OS Žilina, odd. Sro, vlož. č.: 12867/L, ktorá 
v zmysle Zákona o účtovníctve číslo 431/2002 Z.z. v znení neskorších predpisov (ďalej ako Zákon 
o účtovníctve) nebola v roku 2006 ani 2007 subjektom vstupujúcim do konsolidácie emitenta. 
 
 
3.8. INFORMÁCIE O TRENDE  
 

3.8.1. Negatívne zmeny vo vyhliadkach emitenta 
 
Emitent vyhlasuje, že nedošlo ku žiadnym rozhodujúcim negatívnym zmenám vo vyhliadkach 
emitenta od dátumu jeho posledných uverejnených účtovných závierok, ktoré sa podrobili auditu. 
 
 

3.8.2. Informácie o trendoch, ktoré budú mať podstatný vplyv na perspektívu emitenta 
 
Je reálne pravdepodobné, že splatenie dlhopisov RUFIN 4 v máji roku 2009 bude mať vplyv na 
perspektívu RUFIN, a.s. minimálne počas bežného finančného roka 2009. Možno to predpokladať 
na základe skúseností z minulosti: 
 

V roku 2007 spoločnosť splatila v zmysle emisných podmienok emisiu dlhopisov RUFIN 3 
a zároveň  pripravila novú emisiu neverejných dlhopisov RUFIN 5 s výnosom 9,5 % p.a., ktorá 
mala nahradiť ukončenú emisiu. Väčšina majiteľov dlhopisov RUFIN 3 si kúpila dlhopisy novej 
emisie dlhopisov RUFIN 5, ale aj napriek tomu spoločnosť vyplatila majiteľom dlhopisov RUFIN 3 
okolo 10 mil. SKK (331,94 tis. EUR*) menovitých hodnôt. Tieto zmeny sa neprejavili výrazne na 
úrokových nákladoch, ovplyvnili však finančné toky spoločnosti, čo malo za následok zníženie 
objemu novo uzatvorených leasingových zmlúv v minulom roku 2007 o zhruba 50 %. 
 
Dá sa avšak predpokladať, že vplyv splatenia dlhopisov RUFIN 4 v objeme 20,7 mil. SKK  
(687,11 tis. EUR*) na perspektívu RUFIN, a.s. počas roka 2006 bude miernejší, pretože v tomto 
prípade suma vyplatenia dosiahne iba v najhoršom prípade 10 mil. SKK (331,94 tis. EUR*) hranicu. 
Reálne by mala byť táto suma značne nižšia a spoločnosť má pripravené dve varianty riešenia 
splatenia emisie dlhopisov RUFIN 4, aby nebol negatívne ovplyvnený chod spoločnosti: 
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1. Na základe emisných podmienok a po dohovore s majiteľmi je možné splatiť emisiu 
predčasne z výnosov z leasingovej činnosti vo viacerých častiach. 

2. K dátumu splatenia RUFIN 4 dňa 20.05.2009 dôjde ku nahradeniu finančných prostriedkov 
z predaja novej emisie dlhopisov RUFIN 6. 

 
V druhej polovici finančného roka 2008 spoločnosť začala s prípravou vydania novej verejnej 
emisie dlhopisov RUFIN 6, ktorá bude mať podstatný vplyv na perspektívu emitenta hlavne do 
konca roka 2008 a minimálne počas bežného finančného roka 2009. Jednorazové náklady na 
vydanie emisie vzniknuté koncom roka 2008 znížia zisk spoločnosti k 31.12.2008 a odmeny 
spojené s predajom tejto emisie budú zvyšovať celkové náklady spoločnosti minimálne počas 
bežného finančného roka 2009. 
 
Je reálne pravdepodobné, že splácanie dlhodobých bankových úverov poskytnutých emitentovi 
v rokoch 2006 a 2007 bude mať iba mierny vplyv na perspektívu RUFIN, a.s. minimálne počas 
bežného finančného roka 2008 a v rokoch 2009 a 2010: 
 

V roku 2006 bol emitentovi poskytnutý investičný bankový úver z Ľudovej banky na financovanie 
leasingovej činnosti vo výške 3,5 mil. SKK, ktorého zostatok istiny k 30.06.2008 bol 1,984 mil. 
SKK, pričom jeho konečná splatnosť je až 20.04.2011 a je zabezpečený formou majetku 
spoločnosti PeZet, s.r.o. Naviac bol spoločnosti koncom roka 2007 poskytnutý ďalší dlhodobý úver 
z Ľudovej banky vo výške 7,85 mil. SKK, ktorého zostatok istiny k 30.06.2008 bol 7,458 mil. SKK. 
 

Ďalšie pôžičky poskytnuté spoločnosti od fyzických osôb zatiaľ zaťažujú emitenta iba vo forme 
vyplácania úrokov, keďže sa jedná o pôžičky so splatnosťou na dobu neurčitú. Emitent mal od troch 
fyzických osôb požičaných podľa auditovanej účtovnej závierky k 31.12.2007 spolu 228 tis. EUR. 
 
Podľa názoru audítora emitenta zo Správy o výsledku previerky účtovnej závierky a finančného 
hospodárenia za rok 2007 trend znižovania podielu vlastných zdrojov financovania na celkových 
zdrojoch financovania, ako je popísaný v kapitole 2.1. Rizikové faktory spojené s emitentom, 
značne oslabuje deklarovanú nepretržitosť podnikateľskej činnosti ako je uvedené v poznámkach 
k riadnej účtovnej závierke za rok 2007. 
 
Trend, ktorý by mohol mať podstatný vplyv na perspektívu emitenta v roku 2009 je rekonštrukcia 
budovy v Dolnom Kubíne, ktorá je využívaná na prenájom obchodných a kancelárskych priestorov. 
Už v prvom polroku 2008 bol hospodársky výsledok zaťažený tým, že spoločnosť zvýšila odpisy 
z tejto kúpenej nehnuteľnosti, boli vykonané opravy elektroinštalácie a iná drobná údržba, ktoré tiež 
zaťažili náklady spoločnosti. V druhom polroku 2008 prebieha ešte rekonštrukcia kotolne. Je preto 
reálne pravdepodobné, že hospodársky výsledok spoločnosti v priebehu roku 2009 môžu ovplyvniť 
náklady spojené s rekonštrukciou tejto budovy, ktorá prebehne od roku 2009. Príjmy z nájmov 
priestorov budovy sú pritom už zabezpečené vo výške minimálne približne 400 tis. SKK ročne. 
 
Emitentovi ďalej nie sú známe žiadne trendy a neistoty, prípadne nevie o žiadnych nárokoch, 
záväzkoch alebo udalostiach, ktoré by nastali do konca bežného účtovného obdobia, o ktorých je 
reálne pravdepodobné, že budú mať podstatný vplyv na jeho perspektívu. 
 
 
3.9. SPRÁVNE, RIADIACE A DOZORNÉ ORGÁNY  
 

3.9.1. Členovia správnych, riadiacich a dozorných orgánov 
 
Predstavenstvo je štatutárnym orgánom spoločnosti, ktorý spoločnosť riadi a koná v jej mene 
spôsobom upraveným stanovami spoločnosti. Predstavenstvo rozhoduje o všetkých záležitostiach 
spoločnosti, ktoré nie sú všeobecne záväznými právnymi predpismi, stanovami spoločnosti alebo 
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rozhodnutím valného zhromaždenia zverené na rozhodovanie valnému zhromaždeniu alebo 
dozornej rade. Predstavenstvo má troch členov. Členom predstavenstva môže byť iba fyzická 
osoba. Je vytvárané predsedom, podpredsedom a členom predstavenstva, ktorých volí valné 
zhromaždenie z radov akcionárov alebo iných osôb. 
 
Členovia správneho orgánu – predstavenstva: 
 

Meno a funkcia:    Ing. Jaroslav Šikyňa, predseda 
Obchodná adresa:    Odbojárov 1957/8-6, Dolný Kubín 
Významná vykonávaná aktivita mimo činnosti emitenta:  konateľ RUFINSTAV, s. r. o. 
 

Meno a funkcia:     Ing. Ivan Mikula, podpredseda 
Obchodná adresa:    Cédrova 490/9, Liptovský Mikuláš 
Význ. vykon. aktivita mimo činn. emitenta:   konateľ RUFINSTAV, s. r. o. a  PeZet, s.r.o. 
 

Meno a funkcia:     Iveta Mikulová, člen 
Obchodná adresa:    Cédrova 490/9, Liptovský Mikuláš 
Významná vykonávaná aktivita mimo činnosti emitenta: žiadna 
 
Členovia riadiaceho orgánu – managementu: 
 

Meno a funkcia:     Ing. Jaroslav Šikyňa, riaditeľ spoločnosti 
Obchodná adresa:    Odbojárov 1957/8-6, Dolný Kubín 
Významná vykonávaná aktivita mimo činnosti emitenta: konateľ RUFINSTAV, s. r. o. 
 

Meno a funkcia:     Ing. Ivan Mikula, finan čný vedúci 
Obchodná adresa:    Cédrova 490/9, Liptovský Mikuláš 
Význ. vykon. aktivita mimo činn. emitenta:   konateľ RUFINSTAV, s. r. o. a  PeZet, s.r.o. 
 
Členovia dozorného orgánu – dozornej rady: 
 

Meno a funkcia:     Ján Kríženecký, člen 
Obchodná adresa:    Nemocničná 1945/23, Dolný Kubín 
Významná vykonávaná aktivita mimo činnosti emitenta: zmenárenská činnosť, finančný poradca 
 

Meno a funkcia:     Ing. Stanislav Šátek, člen 
Obchodná adresa:    Talinská 9, Košice 
Význ. vykon. aktivita mimo činn. emitenta: vedúci pracovník Slovak Telecom, a.s. v Košiciach 
 

Meno a funkcia:     Ing. Miroslav Štefančík, člen 
Obchodná adresa:    Šafárikova 7, Košice 
Významná vykonávaná aktivita mimo činnosti emitenta:  finančný poradca 
 
 

3.9.2. Konflikty záujmov správnych, riadiacich a dozorných orgánov 
 
Emitent vyhlasuje že, neexistujú informácie o potenciálnych konfliktoch záujmov medzi 
povinnosťami voči emitentovi osôb, uvedených v bode 3.9.1. a ich súkromnými záujmami a/alebo 
inými povinnosťami. 
 
 
3.10. POSTUPY ORGÁNOV 
 

3.10.1. Revízny výbor emitenta 
 
Emitent nemá revízny výbor. 
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3.10.2. Režim riadenia podnikov – kódex corporate governance 
 
Spoločnosť RUFIN, a.s. ako emitent cenných papierov v súčasnosti nie je povinná dodržiavať 
Zjednotený kódex správy a riadenia spoločností platný v Slovenskej republike, nakoľko tento sú 
povinní dodržiavať len emitenti akcií prijatých na kótovaný trh cenných papierov organizovaný 
Burzou cenných papierov v Bratislave, a.s. (ďalej ako Burza). Spoločnosť napriek tejto skutočnosti 
dodržiava uvedený kódex v rozsahu ustanovení Obchodného zákonníka. 
 
 
3.11. HLAVNÍ AKCIONÁRI 
 

3.11.1. Kontrola nad emitentom 
 
Spoločnosť RUFIN, a.s. je priamo vlastnená hlavnými akcionármi , ktorými sú Ing. Jaroslav 
Šikyňa (vlastní 45,33 % akcií emitenta) a Ing. Ivan Mikula (vlastní 45,33 % akcií emitenta). 
 
Charakter takejto kontroly nad emitentom:  
 

Managerská kontrola a kontrola formou výkonu akcionárskych práv. 
 
Prijaté opatrenia na zabezpečenie toho, aby takáto kontrola nebola zneužívaná: 
 

Audítor , stanovy spoločnosti, dozorná rada a systém vnútornej kontroly. 
 
 

Dozorná rada je kontrolným orgánom spoločnosti, dohliada na výkon pôsobnosti predstavenstva 
a uskutočňovanie podnikateľskej činnosti spoločnosti a v zmysle stanov jej prislúcha najmä:  
Kontrolovať dodržiavanie všeobecne záväzných právnych predpisov, stanov spoločnosti a uznesení 
valného zhromaždenia spoločnosti; preskúmavať riadnu a mimoriadnu účtovnú závierku, návrh na 
rozdelenie zisku alebo na úhradu strát a predkladať svoje vyjadrenie valnému zhromaždeniu; 
kontrolovať určenie výšky rozdelenia dividend a tantiém, podávať správu o výsledku valnému 
zhromaždeniu; zvolávať valné zhromaždenie, ak to vyžadujú záujmy spoločnosti; predkladať 
valnému zhromaždeniu svoje správy, vyjadrenia a návrhy; nahliadať kedykoľvek do evidencie, 
účtovníctva, obchodných kníh a ostatných dokladov spoločnosti; kontrolovať výkon pôsobnosti 
predstavenstva a zastupovať spoločnosť voči členom predstavenstva v konaniach pred súdmi, alebo 
inými orgánmi. 
 
 

Systém vnútornej kontroly:  Kontrolu vecnej a formálnej správnosti účtovných dokladov, ako aj 
prípustnosti účtovných a hospodárskych operácií zabezpečuje predstavenstvo spoločnosti 
a pracovníčka zodpovedná za vedenie účtovníctva. Ochrana a úschova účtovných dokladov 
a súvisiacich údajov je zabezpečená primeraným spôsobom. 
 
 

3.11.2. Mechanizmy zmeny ovládania emitenta 
 
Mechanizmy, ktorých uplatňovanie môže mať v neskoršom čase za následok zmenu ovládania 
emitenta: Emitentovi nie sú známe žiadne takéto mechanizmy, zmena ovládania emitenta môže 
nastať predajom kmeňových akcií spoločnosti. Zatiaľ neexistuje ani jeden majoritný vlastník, ktorý 
by bol schopný sám ovládať emitenta, čo vyplýva z článku 6. stanov spoločnosti. Tam je 
ustanovené, že valné zhromaždenie je uznášania schopné, ak sú prítomní akcionári, ktorí majú akcie 
s menovitou hodnotou prevyšujúcou 50 % základného imania spoločnosti a zároveň valné 
zhromaždenie rozhoduje prostou väčšinou hlasov prítomných akcionárov, ak nie je potrebný podľa 
zákona alebo stanov súhlas dvojtretinovej väčšiny všetkých hlasov prítomných akcionárov. 
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3.12. FINANČNÉ INFORMÁCIE TÝKAJÚCE SA AKTÍV A PASÍV,  
         FINANČNEJ SITUÁCIE A ZISKOV A STRÁT EMITENTA  
 

3.12.1. Historické finančné informácie za finančné roky 2007 a 2006 
 
Finančné údaje zahrnuté v tabuľkách bodov 3.12.1.a), 3.12.1.b), 3.12.1.c) a 3.12.1.d) tohto 
Prospektu cenného papiera za roky 2007 a 2006 boli prevzaté z auditovaných účtovných závierok, 
ktoré sú uvedené spolu s audítorskými správami v Prílohe tohto Prospektu cenného papiera.  
 
Nekonsolidované účtovné závierky sú zostavené podľa slovenských účtovných štandardov SAS. 
 
 

3.12.1.a) Súvaha v plnom rozsahu k 31.12. účtovného obdobia (v tis. SKK) 
 
Ozna-
čenie STRANA AKTÍV 

Číslo 
riadku  2007 2006 

  Spolu majetok     r. 002 + r. 003 + r. 032 + r. 062 001 82 911 81 048 
 A. Pohľadávky za upísané vlastné imanie (353) 002     
 B. Neobežný majetok     r. 004 + r. 013 + r. 023 003 23 188 17 179 
 B.I. Dlhodobý nehmotný majetok     súčet  (r. 005 až 012) 004     
 B.I.1. Zriaďovacie náklady (011) - /071, 091A/ 005     
       2. Aktivované náklady na vývoj  (012) - /072, 091A/ 006     
       3. Softvér  (013) - /073, 091A/ 007     
       4. Oceniteľné práva  (014) - /074, 091A/ 008     
       5. Goodwill (015) - /075, 091A/ 009     
       6. Ostatný dlhodobý nehmotný majetok   (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 010     
       7. Obstarávaný dlhodobý nehmotný majetok   (041) - 093 011     
       8. Poskytnuté preddavky na dlhodobý nehmotný majetok    (051) - 095A 012     
 B.II. Dlhodobý hmotný majetok     súčet (r. 014 až 022) 013 19 644 13 635 
 B.II.1. Pozemky  (031) – 092A 014     
        2. Stavby  (021) - /081, 092A/ 015 1 784 1 896 
        3. Samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí   (022) - /082, 092A/ 016 9 857 11 736 
        4. Pestovateľské celky trvalých porastov  (025) - /085, 092A/ 017     
        5. Základné stádo a ťažné zvieratá  (026) - /086, 092A/ 018     
        6. Ostatný dlhodobý hmotný majetok  (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/ 019 3 3 
        7. Obstarávaný dlhodobý hmotný majetok  (042) - 094 020 8 000   
        8. Poskytnuté preddavky na dlhodobý hmotný majetok  (052) - 095A 021     
        9. Opravná položka k nadobudnutému majetku   (+/- 097) +/- 098 022     
 B.III. Dlhodobý finančný majetok     súčet (r. 024 až 031) 023 3 544 3 544 
 B.III.1. Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej účt. jednotke  (061) - 096A 024 3 010 3 010 
          2. Podielové cenné papiere a podiely v spol. s podstat. vplyvom (062) - 096A 025     
          3. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely  (063, 065) - 096A 026     
          4. Pôžičky účtovnej jednotke v konsolidovanom celku   (066A) - 096A 027 534 534 
          5. Ostatný dlhodobý finančný majetok  (067A, 069, 06XA) - 096A 028     
          6. Pôžičky s dobou splatnosti najviac jeden rok  (066A,067A,06XA) - 096A 029     
          7. Obstarávaný dlhodobý finančný majetok  (043) - 096A 030     
          8. Poskytnuté preddavky na dlhodobý finančný majetok  (053) - 095A 031     
 C. Obežný majetok     r. 033 + r. 041 + r. 048 + r. 056    032 58 159 63 779 
 C.I. Zásoby     súčet (r. 034 až 040) 033 709   
 C.I.1. Materiál (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 034     
       2. Nedokončená výroba a polotovary  (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/ 035     

       3. Zákazková výroba s predpok. dobou ukonč. dlhšou ako jeden rok 12X - 192A 036     
       4. Výrobky  (123) – 194 037     
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       5. Zvieratá  (124) – 195 038     
       6. Tovar  (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 039 709   

       7. Poskytnuté preddavky na zásoby  (314A) - 391A 040     
 C.II. Dlhodobé pohľadávky     súčet (r. 042 až 047) 041 45 426 52 360 
 C.II.1. Pohľadávky z obchod. styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 1XA) - 391A 042     
        2. Pohľadávky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (351A) - 391A 043     
        3. Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku  (351A) - 391A 044     
        4. Pohľ. voči spoločníkom, členom a združ. (354A, 355A, 358A, 35XA) - 91A 045     
        5. Iné pohľad. (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 046 45 421 52 358 
        6. Odložená daňová pohľadávka (481A) 047 5 2 
 C.III. Krátkodobé pohľadávky     súčet (r. 049 až 055) 048 11 995 11 062 
 C.III.1. Pohľadávky z obchod. styku  (311A, 312A, 313A, 314A 315A, 1XA) - 391A 049 7 515 2 924 
          2. Pohľadávky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (351A) - 391A 050     
          3. Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku  (351A) - 391A 051     
          4. Pohľ. voči spol., členom a združ. (354A, 355A, 358A, 35XA, 398A) - 391A 052 2 936 7 841 
          5. Sociálne zabezpečenie  (336) - 391A 053     
          6. Daňové pohľadávky  (341, 342, 343, 345) - 391A 054 1 544 297 
          7. Iné pohľad.  (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 055     
 C.IV. Finančné účty     súčet (r . 057 až r. 061) 056 29 357 
 C.IV.1. Peniaze (211, 213, 21X)  057 1 145 
         2. Účty v bankách  (221A, 22X +/-261) 058 28 212 
         3. Účty v bankách s dobou viazanosti dlhšou ako jeden rok 22XA 059     
         4. Krátkodobý finančný majetok   (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X) 060     
         5. Obstarávaný krátkodobý finančný majetok   (259) - 291 061     
 D. Časové rozlíšenie     r. 063 a  r. 064 062 1 564 90 
 D. 1. Náklady budúcich období  (381, 382) 063 1 564 90 
      2. Príjmy budúcich období  (385) 064     
 

 
Ozna-
čenie 

STRANA PASÍV 
Číslo 

riadku  
2007 2006 

  Spolu vlastné imanie a záväzky     r. 066 + r. 086 + r. 116 065 82 911 81 048 
 A. Vlastné imanie     r. 067 + r. 071 + r. 078 + r. 082 + r. 085 066 9 311 9 293 
 A.I. Základné imanie     súčet (r. 068 až 070) 067 5 994 5 994 
 A.I.1. Základné imanie (411 alebo +/- 491) 068 5 994 5 994 
       2. Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/252) 069     
       3. Zmena základného imania  +/- 419 070     
 A.II. Kapitálové fondy     súčet (r. 072 až 077) 071 1 694 1 696 
 A.II.1. Emisné ážio (412) 072     
        2. Ostatné kapitálové fondy (413) 073 1 694 1 696 
        3. Zákonný rezervný fond (Nedeliteľný fond) z kapitál. vkladov (417, 418) 074     
        4. Oceňovacie rozdiely z precenenia majetku a záväzkov (+/- 414) 075     
        5. Oceňovacie rozdiely z kapitálových účastín (+/- 415) 076     
        6. Oceňovacie rozdiely z precenenia pri splynutí a rozdelení  (+/- 416) 077     

 A.III. Fondy zo zisku     súčet (r. 079 až r. 081) 078     
 A.III.1. Zákonný rezervný fond  (421) 079     
          2. Nedeliteľný fond  (422) 080     
          3. Štatutárne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 081     
 A.IV. Výsledok hospodárenia minulých rokov     r. 083 a r. 084 082 464 430 
 A.IV.1. Nerozdelený zisk minulých rokov (428) 083 464 430 
          2. Neuhradená strata minulých rokov (/-/429) 084     

 A.V. 
Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie 
 /+-/ r.001-(r. 067+r.071+r.078+r.082+r.086+r.116) 

085 1 159 1 173 
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 B. Záväzky     r. 87 + r. 91 + r. 102 + r. 112 086 73 545 71 646 
 B.I. Rezervy     súčet (r. 088 až r. 090) 087 18 30 
 B.I.1. Rezervy zákonné  (451A) 088     
       2. Ostatné dlhodobé rezervy (459 A, 45XA) 089     
       3. Krátkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA) 090 18 30 
 B.II. Dlhodobé záväzky     súčet (r. 092 až r. 101) 091 51 650 57 053 
 B.II.1. Dlhodobé záväzky z obchodného styku  (479A) 092   124 
        2. Dlhodobé  nevyfakturované dodávky  (476A) 093     
        3. Dlhodobé záväzky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (471A) 094     
        4. Ostatné dlhodobé záväzky v rámci konsolidovaného celku (471A) 095     

        5. Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 096     
        6. Dlhodobé zmenky na úhradu (478A) 097     
        7. Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 098 44 991 50 443 
        8. Záväzky zo sociálneho fondu  (472) 099 2 1 
        9. Ostatné dlhodobé záväzky  (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A) 100 6 579 6 429 
      10. Odložený daňový záväzok  (481A) 101 78 56 
 B.III. Krátkodobé záväzky     súčet (r. 103 až r. 111) 102 11 627 11 529 
 B.III.1. Záväzky z obch. styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA) 103 791 706 
          2. Nevyfakturované dodávky  (326, 476A) 104 63 35 
          3. Záväzky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (361A, 471A) 105     
          4.  Ostatné záväzky v rámci konsolid. celku  (361A, 36XA, 471A, 47XA) 106     
          5. Záväzky voči spoloč. a združ. (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) 107   15 
          6. Záväzky voči zamestnancom (331,333,33X,479A) 108 45 33 
          7. Záväzky zo sociálneho zabezpečenia  (336, 479A) 109 43 19 
          8. Daňové záväzky a dotácie  (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 110 29   
          9. Ostatné záväzky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X) 111 10 656 10 721 
 B.IV. Bankové úvery a výpomoci     súčet (r. 113 až r. 115) 112 10 250 3 034 
 B.IV.1. Bankové úvery dlhodobé  (461A, 46XA) 113 10 184 3 034 
          2. Bežné bankové úvery  (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 114 66   
          3. Krátkodobé finančné výpomoci  (241, 249, 24X, 473A,/-/255A) 115     
 C. Časové rozlíšenie     súčet (r. 117 a r. 118) 116 55 109 
 C.1. Výdavky budúcich období  (383) 117     
     2. Výnosy budúcich období  (384) 118 55 109 

 
 
 

3.12.1.b) Výkaz ziskov a strát v plnom rozsahu od 01.01. do 31.12. účt. obdobia (v tis. SKK) 
 
Ozna-
čenie VÝSLEDOVKA 

Číslo 
riadku  

2007 2006 

 I. Tržby z predaja tovaru  (604) 1 125 885 
 A. Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru  ( 504) 2 210 886 

 + Obchodná marža     r. 01- r. 02 3 -85 -1 

 II. Výroba     r. 05 + r. 06 + r. 07 4 4 939 8 932 

 II. 1. Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb  (601, 602) 5 4 939 8 932 
      2. Zmeny stavu vnútroorganizačných zásob  ( +/-  účtová skupina 61) 6     
      3. Aktivácia  (účtová skupina 62) 7     

 B. Výrobná spotreba     r. 09 + r. 10 8 1 293 2 961 

 B.1. Spotreba materiálu, energie a ostatných nesklad. dodávok  (501, 502, 503) 9 246 239 
     2. Služby  (účtová skupina 51) 10 1 047 2 722 

 + Pridaná hodnota     r. 03 + r. 04 - r. 08 11 3 561 5 970 
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 C. Osobné náklady     súčet (r. 13 až 16) 12 762 676 

 C.1. Mzdové náklady  (521, 522) 13 525 462 

     2. Odmeny členom  orgánov spoločnosti a družstva  (523) 14     

     3. Náklady na sociálne zabezpečenie  (524, 525, 526) 15 185 163 

     4. Sociálne náklady  (527, 528) 16 52 51 
 D. Dane a poplatky  (účtová skupina 53) 17 21 17 
 E. Odpisy dlhodob. nehmotného majetku a dlhodob. hmotného majetku (551) 18 4 311 6 228 
 III. Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu  (641, 642) 19 21 831 50 449 
 F. Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a predaného materiálu  (541, 542) 20 21 208 51 226 
 IV. Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti  (644, 645, 646, 648) 21 1 311 1 317 
 G. Ostatné náklady na hospodársku činnosť  (543 až 546, 548, 549) 22 817 1 007 
 V. Prevod výnosov z hospodárskej činnosti   (-) (697) 23     
 H. Prevod nákladov na hospodársku činnosť  (-) (597) 24     

 * 
Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti   
 

 r. 11 - r. 12 - r. 17 - r. 18 + r. 19 - r. 20 + r. 21 - r. 22 + (-r. 23) - (-r. 24) 
25 -416 -1 418 

 VI. Tržby z predaja cenných papierov a podielov  (661) 26     
 I. Predané cenné papiere a podiely  (561) 27     
 VII. Výnosy z dlhodobého finančného majetku     r. 29 + r. 30 + r. 31 28     
 VII.1. Výnosy z CP a podielov v dcér. účt. jedn. a v spol. s podstat. vplyvom (665A) 29     
        2. Výnosy z ostatných dlhodobých cenných papierov a podielov  (665A) 30     
        3. Výnosy z ostatného dlhodobého finančného majetku  (665A) 31     
 VIII. Výnosy z krátkodobého finančného majetku  (666) 32     
 J. Náklady na krátkodobý finančný majetok  (566 ) 33     
 IX. Výnosy z precenenia cenných papierov a výnosy z deriv. operácií (664, 667) 34     

 K. Náklady na precen. cenných papierov a náklady na deriv. operácie (564, 567) 35     
 L. Tvorba a zúčtovanie opravných položiek k finančnému majetku +/- 565 36     
 X. Výnosové úroky  (662) 37 7 357 7 512 
 M. Nákladové úroky  (562) 38 5 423 5 129 
 XI. Kurzové zisky  (663) 39 211 773 
 N. Kurzové straty  (563) 40 19 65 
 XII. Ostatné výnosy z finančnej činnosti  (668) 41 2 14 
 O. Ostatné náklady na finančnú činnosť  (568, 569) 42 306 259 
 XIII. Prevod finančných výnosov  (-) (698) 43     
 P. Prevod finančných nákladov  (-) (598) 44     

 * 
Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 
 

 r. 26 - r. 27 + r. 28 + r. 32 - r. 33 + r. 34 - r. 35 - r. 36 + r. 37 -  r. 38  
 + r. 39 - r. 40 + r. 41 - r. 42 + (-r. 43) - (-r. 44) 

45 1 822 2 846 

 R. Daň z príjmov z bežnej činnosti     r. 47 + r. 48 46 247 257 

 R.1. - splatná   (591,595) 47 228 248 
    2. - odložená   (+/-592) 48 19 9 

 ** Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti     r. 25 + r. 45 - r. 46 49 1 159 1 171 

 XIV. Mimoriadne výnosy  (účtová skupina 68) 50   2 
 S. Mimoriadne náklady  (účtová skupina 58) 51 12   

 T. Daň z príjmov z mimoriadnej činnosti     r. 53 + r. 54 52 -12   

 T.1. - splatná   (593) 53 -12   
    2. - odložená  (+/- 594) 54     

 * Výsledok hospodárenia zmimoriadnej činnosti     r. 50 - r. 51 - r. 52 55   2 

 U. Prevod podielov na výsledku hospodárenia spoločníkom (+/-596) 56     

 *** Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie     (+/-)  [r. 49 + r. 55 - r. 56] 57 1 159 1 173 
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3.12.1.c) Výkaz peňažného (hotovostného) toku od 01.01. do 31.12. účt. obdobia (v tis. SKK) 
 
Ozna-
čenie 

CASH FLOW  2007 2006 

 Z. Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti pred zdanením daňou z príjmov (zisk/strata) 70 159   
 A.1. Nepeň. op. ovplyv. výsl. hosp. z bežnej činn. pred zdanením (A.1.1. –  A.1.13.) -4 120 -260 

 A.1.1. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku /účet 551/ -4 311   

 A.1.4. Zmena stavu dlhodobých rezerv /účet 552, 554/   -260 

 A.1.5. Zmena stavu opravných položiek /účet 559/     

 A.1.6. Zmena stavu položiek časového rozlíšenia nákladov a výnosov /účet 381/     

 A.1.7. Dividendy a iné podiely na zisku účtované do výnosov     

 A.1.8. Úroky účtované do nákladov /účet 562/     

 A.1.9. Úroky účtované do výnosov /účet 662/     

 A.1.10. Kurzový zisk k peň. prostriedkom a ekviv. ku dňu zostavenia účt. závierky /účet 663/ 210   

 A.1.11. Kurzová strata k peň. prostriedkom a ekviv. ku dňu zostavenia účt. závierky /účet 563/ -19   

 A.1.13. Ostat. položky nepeň. charakteru ovplyvňujúce výsl. hosp. z bež. čin. /účet 549/     
 A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitálu (A.2.1. –  A.2.4.)   20 783 
 A.2.1. Zmena stavu pohľadávok z prevádzkovej činnosti /účet 314/   7 841 
 A.2.2. Zmena stavu krátkodobých záväzkov z prevádz. činnosti /účet 321,331,336,323,461/   12 942 
 A.2.3. Zmena stavu zásob /účet 112,123/     
 A.2.4. Zmena stavu krátkodobého finančného majetku (mimo peňažných ekvivalentov)     

  Peňažné toky z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. + A.2.) 66 039   
 A.3. Úroky účtované do nákladov (prijaté úroky mimo investičnej činnosti) /účet 562/ 7 357   
 A.4. Úroky účtované do výnosov (výdavky na zaplať. úroky mimo fin. činnosti) /účet 662/ -5 423   

  Peňažné toky z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. až A.6.) 67 973   
 A.7. Zaplatená daň z príjmov PO z bež. čin. vzťahujúca sa k zákl. podnik. čin. /účet 341/     

 A. Čistý peňažný tok z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. až A.9.) 67 973 20 523 
 B.1. Výdavky spojené s obstaraním dlhodobého nehmotného majetku 16   
 B.2. Výdavky spojené s obstaraním dlhodobého hmotného majetku 29 774   
 B.4. Príjmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku 21 831   
 B.6. Príjmy z predaja dlhodobých cenných papierov a podielov (mimo peň. ekvivalentov)     

 B. Čistý peňažný tok z investičnej činnosti (B.1. až B.20.) 51 621   
 C.1. Peňažné toky v oblasti vlastného imania (C.1.1. až  C.1.8.)     
 C.1.1. Príjmy z upísaných akcií a obchodných podielov     
 C.1.6. Výdavky spojené so znížením vytvorených fondov     
 C.2. Peňažné toky zo záväzkov z finančnej oblasti (C.2.1. až  C.2.10.) 12 532 11 988 
 C.2.2. Výdavky na úhradu záväzkov z dlhových cenných papierov   5 994 
 C.2.3. Príjmy z úverov 7 850   
 C.2.4. Výdavky na splácanie úverov 700   
 C.2.7. Výdavky na úhradu záväz. z použ. majetku, kt. je predm. zmluvy o kúpe prenaj. veci 3 982   
 C.2.8. Odpis vlastných akcií   5 994 
 C.4. Výdavky na dividendy (mimo prevádzkovej činnosti)     
 C.8. Príjmy mimoriadneho charakteru vzťahujúce sa na finančnú činnosť 2   
 C.9. Výdavky mimoriadneho charakteru vzťahujúce sa na finančnú činnosť -306   

 C. Čistý peňažný tok z finančnej činnosti (C.1. až C.9.) 12 228 11 988 
 D. Čisté zvýšenie alebo zníženie peňažných prostriedkov (Súčet A + B + C) 131 822 32 511 
 E. Stav peň. prostriedkov a peň. ekvivalentov na začiatku účt. obdobia /účet 211, 221/ 358 358 
 F. Stav peň. prostr. a ekvival. na konci účt. obd. pred zohľadnením kurz. rozdielov  28 0 
 G. Kurz. Rozdiely vyčíslené k peň. prostr. a ekvivalentom ku dňu zostavenia účt. závierky 229   

 H. 
Zostatok peňažných prostriedkov a peň. ekvivalentov na konci účtovného obdobia 
upravený o kurzové rozdiely vyčíslené ku dňu, ku kt. sa zostavuje účt. závierka 

-201 0 
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3.12.1.d) Prehľad zmien vlastného imania od 01.01. do 31.12. účt. obdobia (v tis. SKK) 
 

  Členenie vlastného imania v roku 2007 Stav na zač. 
bež. účt. obd. 

Zvýšenie 
Zníženie 

Stav na konci 
bež. účt. obd. 

Vlastné imanie spolu : 9 293 18 9 311 

- základné imanie zapísané do OR (411) 5 994  5 994 

- základné imanie nezapísané do OR (419)    

- vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (252)    

- emisné ážio (412)    
- rezervný fond (nedeliteľný fond) tvorený  
  z kapitálových vkladov (417,418)    

- ostatné kapitálové fondy (413) 1 696 2 1 694 

- oceňovacie rozdiely nezahrnuté v HV (415, 416, 414)    

- fondy tvorené zo zisku (421, 422, 423, 427)    

- nerozdelený zisk minulých rokov (428) 430 34 464 

- neuhradená strata minulých rokov (429)    

- účtovný zisk, strata    

- vyplatené dividendy 1 139 1 139  

- vlastné imanie fyzickej osoby - podnikateľa (491)    

- iné zmeny vlastného imania :    
 
 

  Členenie vlastného imania v roku 2006 Stav na zač. 
bež. účt. obd. 

Zvýšenie 
Zníženie 

Stav na konci 
bež. účt. obd. 

Vlastné imanie spolu : 9 631 90 9 541 

- základné imanie zapísané do OR (411) 5994   5994 

- základné imanie nezapísané do OR (419)       

- vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (252)       

- emisné ážio (412)       
- rezervný fond (nedeliteľný fond) tvorený  
  z kapitálových vkladov (417,418)       

- ostatné kapitálové fondy (413) 1697 1 1696 

- oceňovacie rozdiely nezahrnuté v HV (415, 416, 414)       

- fondy tvorené zo zisku (421, 422, 423, 427)       

- nerozdelený zisk minulých rokov (428) 429 1 430 

- neuhradená strata minulých rokov (429)       

- účtovný zisk, strata       

- vyplatené dividendy 1511 1511   

- vlastné imanie fyzickej osoby - podnikateľa (491)       

- iné zmeny vlastného imania :       

 
 

3.12.1.e) Účtovné postupy a vysvetľujúce poznámky k účtovnej závierke 
 

Účtovné postupy a vysvetľujúce poznámky k auditovanej účtovnej závierke za roky 2007 a 2006 sú 
uvedené v Prílohe tohto Prospektu cenného papiera. 
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3.12.2. Účtovné závierky 
 
Emitent zostavoval vlastné, ale nebol povinný za roky 2007 a 2006 zostavovať konsolidované ročné 
účtovné závierky, lebo neboli splnené podmienky podľa § 22, ods. 10. Zákona o účtovníctve. 
 
Emitent mal do 02.12.2008 vklad vo výške 100 % základného imania v spoločnosti PeZet, s.r.o. 
Táto spoločnosť minimalizovala svoju činnosť a pre RUFIN, a.s. dlhodobo neprinášala efekt 
z dôvodu minimálnych tržieb a zisku do 100 tis. SKK ročne. Preto emitent v minulosti jednal 
o predaji spoločnosti PeZet, s.r.o. tak, aby došlo ku kapitálovému posilneniu spoločnosti RUFIN, 
a.s. Dňa 02.12.2008 došlo k zrealizovaniu jej predaja na základe zmluvy o prevode obchodného 
podielu emitenta v dcérskej spoločnosti PeZet, s.r.o. zo dňa 02.12.2008. Podľa novelizácie Zákona 
o účtovníctve s účinnosťou od 01.01.2008 emitent nebude mať povinnosť zostaviť konsolidovanú 
účtovnú závierku ani za rok 2008 (§ 22, ods. 11.), keďže k 31.12.2008 emitent nebude materskou 
účtovnou jednotkou, pretože nebudú splnené podmienky podľa § 22, ods. 3. Zákona o účtovníctve. 
 
Podľa § 17a  Zákona o účtovníctve nemal emitent tiež povinnosť zostavovať účtovné závierky za 
roky 2007 a 2006 podľa medzinárodných účtovných štandardov IFRS, lebo nie sú splnené 
podmienky uvedené v ods. 2. tohto § 17a. Okrem toho spoločnosť podľa ods. 6. ani nerozhodla 
zostavovať individuálnu účtovnú závierku podľa IFRS a ani takúto závierku nezverejnila. 
 
Do Údajov o emitentovi sú preto zahrnuté iba nekonsolidované ročné účtovné závierky, ktoré sú 
zostavené podľa slovenských účtovných štandardov SAS. 
 
 

3.12.3. Audit historických ročných finančných informácií 
 
Emitent vyhlasuje, že historické ročné finančné informácie za roky 2007 a 2006 boli podrobené 
auditu. Podľa názoru zákonného audítora účtovné závierky za roky 2007 a 2006 vyjadrujú verne vo 
všetkých významných súvislostiach finančnú situáciu spoločnosti k 31.12.2007, resp. k 31.12.2006 
a výsledky jej hospodárenia za uvedené roky, ktoré sa skončili k uvedeným dátumom sú v súlade so 
slovenským zákonom o účtovníctve. 
 
Kompletná Správa o výsledku previerky účtovnej závierky a finančného hospodárenia za rok 2007 
vo firme RUFIN, akciová spoločnosť, A. Bernoláka 1433/38, 03401 Ružomberok ako aj Správa 
audítora pre akcionárov obchodnej spoločnosti RUFIN, a.s., Ružomberok za rok 2006 sú uvedené 
v Prílohe tohto Prospektu cenného papiera. 
 
Všetky ďalšie časti Prospektu cenného papiera, resp. informácie v ňom uvedené okrem historických 
finančných informácií za roky 2007 a 2006 neboli audítorom kontrolované. 
 
Všetky ostatné finančné údaje (predbežné za prechodné obdobia k 30.06.) uvedené v Údajoch 
o emitentovi nie sú vybrané z účtovných závierok emitenta overených audítorom. Zdrojom týchto 
údajov sú účtovné závierky zostavené emitentom, ktoré sú prístupné k nahliadnutiu v sídle 
spoločnosti. 
 
 

3.12.4. Vek najnovších finančných informácií 
 
Emitent vyhlasuje, že auditované finančné informácie za posledný finančný rok uvedené 
v Údajoch o emitentovi, v tabuľkách s rozhodujúcimi finančnými údajmi (bod 3.3.1.) a v účtovných 
výkazoch podľa bodu 3.12.1. nie sú staršie ako 18 mesiacov od dátumu vyhotovenia Prospektu 
cenného papiera. 
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3.12.5. Predbežné finančné informácie za prechodné obdobia k 30.06.2008 a 30.06.2007 
 
Finančné údaje zahrnuté v tabuľkách bodov 3.12.5.a), 3.12.5.b) a 3.12.5.c) tohto Prospektu cenného 
papiera za prechodné obdobia k 30.06.2008 a 30.06.2007 boli prevzaté z účtovných závierok, ktoré 
emitent zostavuje a uverejňuje v polročných intervaloch od dátumu svojich posledných 
kontrolovaných ročných účtovných závierok. 
 
Tieto polročné finančné informácie neboli podrobené auditu.  
 

Nekonsolidované účtovné závierky sú zostavené podľa slovenských účtovných štandardov SAS. 
 
 

3.12.5.a) Súvaha v plnom rozsahu k 30.06. účtovného obdobia (v tis. SKK) 
 
Ozna-
čenie 

STRANA AKTÍV 
Číslo 

riadku  
2008 2007 

  Spolu majetok     r. 002 + r. 003 + r. 032 + r. 062 001 83 823 78 815 
 A. Pohľadávky za upísané vlastné imanie (353) 002     
 B. Neobežný majetok     r. 004 + r. 013 + r. 023 003 21 251 14 725 
 B.I. Dlhodobý nehmotný majetok     súčet  (r. 005 až 012) 004     
 B.I.1. Zriaďovacie náklady (011) - /071, 091A/ 005     
       2. Aktivované náklady na vývoj  (012) - /072, 091A/ 006     
       3. Softvér  (013) - /073, 091A/ 007     
       4. Oceniteľné práva  (014) - /074, 091A/ 008     
       5. Goodwill (015) - /075, 091A/ 009     
       6. Ostatný dlhodobý nehmotný majetok   (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 010     
       7. Obstarávaný dlhodobý nehmotný majetok   (041) - 093 011     
       8. Poskytnuté preddavky na dlhodobý nehmotný majetok    (051) - 095A 012     
 B.II. Dlhodobý hmotný majetok     súčet (r. 014 až 022) 013 17 707 11 181 
 B.II.1. Pozemky  (031) – 092A 014 1 280   
        2. Stavby  (021) - /081, 092A/ 015 8 280 1 840 
        3. Samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí   (022) - /082, 092A/ 016 7 394 8 860 
        4. Pestovateľské celky trvalých porastov  (025) - /085, 092A/ 017     
        5. Základné stádo a ťažné zvieratá  (026) - /086, 092A/ 018     
        6. Ostatný dlhodobý hmotný majetok  (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/ 019 3 3 
        7. Obstarávaný dlhodobý hmotný majetok  (042) - 094 020 750 478 
        8. Poskytnuté preddavky na dlhodobý hmotný majetok  (052) - 095A 021     
        9. Opravná položka k nadobudnutému majetku   (+/- 097) +/- 098 022     
 B.III. Dlhodobý finančný majetok     súčet (r. 024 až 031) 023 3 544 3 544 
 B.III.1. Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej účt. jednotke  (061) - 096A 024 3 010 3 010 
          2. Podielové cenné papiere a podiely v spol. s podstat. vplyvom (062) - 096A 025     
          3. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely  (063, 065) - 096A 026     
          4. Pôžičky účtovnej jednotke v konsolidovanom celku   (066A) - 096A 027 534 534 
          5. Ostatný dlhodobý finančný majetok  (067A, 069, 06XA) - 096A 028     
          6. Pôžičky s dobou splatnosti najviac jeden rok  (066A,067A,06XA) - 096A 029     
          7. Obstarávaný dlhodobý finančný majetok  (043) - 096A 030     
          8. Poskytnuté preddavky na dlhodobý finančný majetok  (053) - 095A 031     
 C. Obežný majetok     r. 033 + r. 041 + r. 048 + r. 056    032 62 522 64 043 
 C.I. Zásoby     súčet (r. 034 až 040) 033 563 298 
 C.I.1. Materiál (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 034     
       2. Nedokončená výroba a polotovary  (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/ 035     

       3. Zákazková výroba s predpok. dobou ukonč. dlhšou ako jeden rok 12X - 192A 036     
       4. Výrobky  (123) – 194 037     
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       5. Zvieratá  (124) – 195 038     
       6. Tovar  (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 039 563 298 

       7. Poskytnuté preddavky na zásoby  (314A) - 391A 040     
 C.II. Dlhodobé pohľadávky     súčet (r. 042 až 047) 041 45 995 49 656 
 C.II.1. Pohľadávky z obchod. styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 1XA) - 391A 042     
        2. Pohľadávky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (351A) - 391A 043     
        3. Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku  (351A) - 391A 044     
        4. Pohľ. voči spoločníkom, členom a združ. (354A, 355A, 358A, 35XA) - 91A 045     
        5. Iné pohľad. (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 046 45 990 49 654 
        6. Odložená daňová pohľadávka (481A) 047 5 2 
 C.III. Krátkodobé pohľadávky     súčet (r. 049 až 055) 048 15 847 13 691 
 C.III.1. Pohľadávky z obchod. styku  (311A, 312A, 313A, 314A 315A, 1XA) - 391A 049 11 859 6 869 
          2. Pohľadávky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (351A) - 391A 050     
          3. Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku  (351A) - 391A 051     
          4. Pohľ. voči spol., členom a združ. (354A, 355A, 358A, 35XA, 398A) - 391A 052 3 983 6 814 
          5. Sociálne zabezpečenie  (336) - 391A 053     
          6. Daňové pohľadávky  (341, 342, 343, 345) - 391A 054 5 7 
          7. Iné pohľad.  (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 055   1 
 C.IV. Finančné účty     súčet (r . 057 až r. 061) 056 117 398 
 C.IV.1. Peniaze (211, 213, 21X)  057 -26 8 
         2. Účty v bankách  (221A, 22X +/-261) 058 143 390 
         3. Účty v bankách s dobou viazanosti dlhšou ako jeden rok 22XA 059     
         4. Krátkodobý finančný majetok   (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X) 060     
         5. Obstarávaný krátkodobý finančný majetok   (259) - 291 061     
 D. Časové rozlíšenie     r. 063 a  r. 064 062 50 47 
 D. 1. Náklady budúcich období  (381, 382) 063 50 47 
      2. Príjmy budúcich období  (385) 064     
 

 
Ozna-
čenie 

STRANA PASÍV 
Číslo 

riadku  
2008 2007 

  Spolu vlastné imanie a záväzky     r. 066 + r. 086 + r. 116 065 83 823 78 815 
 A. Vlastné imanie     r. 067 + r. 071 + r. 078 + r. 082 + r. 085 066 8 782 9 170 
 A.I. Základné imanie     súčet (r. 068 až 070) 067 5 994 5 994 
 A.I.1. Základné imanie (411 alebo +/- 491) 068 5 994 5 994 
       2. Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/252) 069     
       3. Zmena základného imania  +/- 419 070     
 A.II. Kapitálové fondy     súčet (r. 072 až 077) 071 1 694 1 694 
 A.II.1. Emisné ážio (412) 072     
        2. Ostatné kapitálové fondy (413) 073 1 694 1 694 
        3. Zákonný rezervný fond (Nedeliteľný fond) z kapitál. vkladov (417, 418) 074     
        4. Oceňovacie rozdiely z precenenia majetku a záväzkov (+/- 414) 075     
        5. Oceňovacie rozdiely z kapitálových účastín (+/- 415) 076     
        6. Oceňovacie rozdiely z precenenia pri splynutí a rozdelení  (+/- 416) 077     

 A.III. Fondy zo zisku     súčet (r. 079 až r. 081) 078     
 A.III.1. Zákonný rezervný fond  (421) 079     
          2. Nedeliteľný fond  (422) 080     
          3. Štatutárne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 081     
 A.IV. Výsledok hospodárenia minulých rokov     r. 083 a r. 084 082 483 464 
 A.IV.1. Nerozdelený zisk minulých rokov (428) 083 483 464 
          2. Neuhradená strata minulých rokov (/-/429) 084     

 A.V. 
Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie 
 /+-/ r.001-(r. 067+r.071+r.078+r.082+r.086+r.116) 

085 611 1 018 
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 B. Záväzky     r. 87 + r. 91 + r. 102 + r. 112 086 75 041 69 636 
 B.I. Rezervy     súčet (r. 088 až r. 090) 087     
 B.I.1. Rezervy zákonné  (451A) 088     
       2. Ostatné dlhodobé rezervy (459 A, 45XA) 089     
       3. Krátkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA) 090     
 B.II. Dlhodobé záväzky     súčet (r. 092 až r. 101) 091 53 890 53 318 
 B.II.1. Dlhodobé záväzky z obchodného styku  (479A) 092   56 
        2. Dlhodobé  nevyfakturované dodávky  (476A) 093     
        3. Dlhodobé záväzky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (471A) 094     
        4. Ostatné dlhodobé záväzky v rámci konsolidovaného celku (471A) 095     

        5. Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 096     
        6. Dlhodobé zmenky na úhradu (478A) 097     
        7. Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 098 48 399 47 903 
        8. Záväzky zo sociálneho fondu  (472) 099 3 2 
        9. Ostatné dlhodobé záväzky  (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A) 100 5 410 5 301 
      10. Odložený daňový záväzok  (481A) 101 78 56 
 B.III. Krátkodobé záväzky     súčet (r. 103 až r. 111) 102 11 709 13 634 
 B.III.1. Záväzky z obch. styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA) 103 1 262 314 
          2. Nevyfakturované dodávky  (326, 476A) 104     
          3. Záväzky voči dcérskej a materskej účtovnej jednotke  (361A, 471A) 105     
          4.  Ostatné záväzky v rámci konsolid. celku  (361A, 36XA, 471A, 47XA) 106     
          5. Záväzky voči spoloč. a združ. (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) 107 1 216 2 644 
          6. Záväzky voči zamestnancom (331,333,33X,479A) 108 40 36 
          7. Záväzky zo sociálneho zabezpečenia  (336, 479A) 109 23 21 
          8. Daňové záväzky a dotácie  (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 110 268 92 
          9. Ostatné záväzky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X) 111 8 900 10 527 
 B.IV. Bankové úvery a výpomoci     súčet (r. 113 až r. 115) 112 9 442 2 684 
 B.IV.1. Bankové úvery dlhodobé  (461A, 46XA) 113 9 442 2 684 
          2. Bežné bankové úvery  (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 114     
          3. Krátkodobé finančné výpomoci  (241, 249, 24X, 473A,/-/255A) 115     
 C. Časové rozlíšenie     súčet (r. 117 a r. 118) 116   9 
 C.1. Výdavky budúcich období  (383) 117     
     2. Výnosy budúcich období  (384) 118   9 

 
 
 

3.12.5.b) Výkaz ziskov a strát v plnom rozsahu od 01.01. do 30.06. účt. obdobia (v tis. SKK) 
 
Ozna-
čenie VÝSLEDOVKA 

Číslo 
riadku  

2008 2007 

 I. Tržby z predaja tovaru  (604) 1 61   
 A. Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru  ( 504) 2 146   

 + Obchodná marža     r. 01- r. 02 3 -85   

 II. Výroba     r. 05 + r. 06 + r. 07 4 5 218 2 614 

 II. 1. Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb  (601, 602) 5 5 218 2 614 
      2. Zmeny stavu vnútroorganizačných zásob  ( +/-  účtová skupina 61) 6     
      3. Aktivácia  (účtová skupina 62) 7     

 B. Výrobná spotreba     r. 09 + r. 10 8 2 788 438 

 B.1. Spotreba materiálu, energie a ostatných nesklad. dodávok  (501, 502, 503) 9 234 134 
     2. Služby  (účtová skupina 51) 10 2 554 304 

 + Pridaná hodnota     r. 03 + r. 04 - r. 08 11 2 345 2 176 
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 C. Osobné náklady     súčet (r. 13 až 16) 12 406 379 

 C.1. Mzdové náklady  (521, 522) 13 281 261 

     2. Odmeny členom  orgánov spoločnosti a družstva  (523) 14     

     3. Náklady na sociálne zabezpečenie  (524, 525, 526) 15 99 92 

     4. Sociálne náklady  (527, 528) 16 26 26 
 D. Dane a poplatky  (účtová skupina 53) 17 83 18 
 E. Odpisy dlhodob. nehmotného majetku a dlhodob. hmotného majetku (551) 18 1 767 2 361 
 III. Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu  (641, 642) 19 14 916 10 685 
 F. Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a predaného materiálu  (541, 542) 20 15 133 10 927 
 IV. Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti  (644, 645, 646, 648) 21 333 509 
 G. Ostatné náklady na hospodársku činnosť  (543 až 546, 548, 549) 22 232 87 
 V. Prevod výnosov z hospodárskej činnosti   (-) (697) 23     
 H. Prevod nákladov na hospodársku činnosť  (-) (597) 24     

 * 
Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti   
 

 r. 11 - r. 12 - r. 17 - r. 18 + r. 19 - r. 20 + r. 21 - r. 22 + (-r. 23) - (-r. 24) 
25 -27 -402 

 VI. Tržby z predaja cenných papierov a podielov  (661) 26     
 I. Predané cenné papiere a podiely  (561) 27     
 VII. Výnosy z dlhodobého finančného majetku     r. 29 + r. 30 + r. 31 28     
 VII.1. Výnosy z CP a podielov v dcér. účt. jedn. a v spol. s podstat. vplyvom (665A) 29     
        2. Výnosy z ostatných dlhodobých cenných papierov a podielov  (665A) 30     
        3. Výnosy z ostatného dlhodobého finančného majetku  (665A) 31     
 VIII. Výnosy z krátkodobého finančného majetku  (666) 32     
 J. Náklady na krátkodobý finančný majetok  (566 ) 33     
 IX. Výnosy z precenenia cenných papierov a výnosy z deriv. operácií (664, 667) 34     

 K. Náklady na precen. cenných papierov a náklady na deriv. operácie (564, 567) 35     
 L. Tvorba a zúčtovanie opravných položiek k finančnému majetku +/- 565 36     
 X. Výnosové úroky  (662) 37 3 573 4 299 
 M. Nákladové úroky  (562) 38 2 772 2 746 
 XI. Kurzové zisky  (663) 39     
 N. Kurzové straty  (563) 40   9 
 XII. Ostatné výnosy z finančnej činnosti  (668) 41 1 2 
 O. Ostatné náklady na finančnú činnosť  (568, 569) 42 146 125 
 XIII. Prevod finančných výnosov  (-) (698) 43     
 P. Prevod finančných nákladov  (-) (598) 44     

 * 
Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti 
 

 r. 26 - r. 27 + r. 28 + r. 32 - r. 33 + r. 34 - r. 35 - r. 36 + r. 37 -  r. 38  
 + r. 39 - r. 40 + r. 41 - r. 42 + (-r. 43) - (-r. 44) 

45 656 1 421 

 R. Daň z príjmov z bežnej činnosti     r. 47 + r. 48 46     

 R.1. - splatná   (591,595) 47     
    2. - odložená   (+/-592) 48     

 ** Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti     r. 25 + r. 45 - r. 46 49 629 1 019 

 XIV. Mimoriadne výnosy  (účtová skupina 68) 50     
 S. Mimoriadne náklady  (účtová skupina 58) 51 18   

 T. Daň z príjmov z mimoriadnej činnosti     r. 53 + r. 54 52     

 T.1. - splatná   (593) 53     
    2. - odložená  (+/- 594) 54     

 * Výsledok hospodárenia zmimoriadnej činnosti     r. 50 - r. 51 - r. 52 55 -18   

 U. Prevod podielov na výsledku hospodárenia spoločníkom (+/-596) 56     

 *** Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie     (+/-)  [r. 49 + r. 55 - r. 56] 57 611 1 019 
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3.12.5.c) Výkaz peňažného (hotovostného) toku od 01.01. do 30.06. účt. obdobia (v tis. SKK) 
 
Ozna-
čenie 

CASH FLOW  2008 2007 

 Z. Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti pred zdanením daňou z príjmov (zisk/strata) 47 593 35 198 
 A.1. Nepeň. op. ovplyv. výsl. hosp. z bežnej činn. pred zdanením (A.1.1. –  A.1.13.) -1 767 -2 370 

 A.1.1. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku /účet 551/ -1 767 -2 361 

 A.1.4. Zmena stavu dlhodobých rezerv /účet 552, 554/     

 A.1.5. Zmena stavu opravných položiek /účet 559/     

 A.1.6. Zmena stavu položiek časového rozlíšenia nákladov a výnosov /účet 381/     

 A.1.7. Dividendy a iné podiely na zisku účtované do výnosov     

 A.1.8. Úroky účtované do nákladov /účet 562/     

 A.1.9. Úroky účtované do výnosov /účet 662/     

 A.1.10. Kurzový zisk k peň. prostriedkom a ekviv. ku dňu zostavenia účt. závierky /účet 663/     

 A.1.11. Kurzová strata k peň. prostriedkom a ekviv. ku dňu zostavenia účt. závierky /účet 563/   -9 

 A.1.13. Ostat. položky nepeň. charakteru ovplyvňujúce výsl. hosp. z bež. čin. /účet 549/     
 A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitálu (A.2.1. –  A.2.4.)     
 A.2.1. Zmena stavu pohľadávok z prevádzkovej činnosti /účet 314/     
 A.2.2. Zmena stavu krátkodobých záväzkov z prevádz. činnosti /účet 321,331,336,323,461/     
 A.2.3. Zmena stavu zásob /účet 112,123/     
 A.2.4. Zmena stavu krátkodobého finančného majetku (mimo peňažných ekvivalentov)     

  Peňažné toky z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. + A.2.) 45 826 32 828 
 A.3. Úroky účtované do nákladov (prijaté úroky mimo investičnej činnosti) /účet 562/ 3 573 4 299 
 A.4. Úroky účtované do výnosov (výdavky na zaplať. úroky mimo fin. činnosti) /účet 662/ -2 772 -2 746 

  Peňažné toky z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. až A.6.) 46 627 34 381 
 A.7. Zaplatená daň z príjmov PO z bež. čin. vzťahujúca sa k zákl. podnik. čin. /účet 341/     

 A. Čistý peňažný tok z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. až A.9.) 46 627 34 381 
 B.1. Výdavky spojené s obstaraním dlhodobého nehmotného majetku   16 
 B.2. Výdavky spojené s obstaraním dlhodobého hmotného majetku 13 463 9 111 
 B.4. Príjmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku 14 916 10 685 
 B.6. Príjmy z predaja dlhodobých cenných papierov a podielov (mimo peň. ekvivalentov)     

 B. Čistý peňažný tok z investičnej činnosti (B.1. až B.20.) 28 379 19 812 
 C.1. Peňažné toky v oblasti vlastného imania (C.1.1. až  C.1.8.)     
 C.1.1. Príjmy z upísaných akcií a obchodných podielov     
 C.1.6. Výdavky spojené so znížením vytvorených fondov     
 C.2. Peňažné toky zo záväzkov z finančnej oblasti (C.2.1. až  C.2.10.) 2 409 1 998 
 C.2.2. Výdavky na úhradu záväzkov z dlhových cenných papierov     
 C.2.3. Príjmy z úverov     
 C.2.4. Výdavky na splácanie úverov 742 350 
 C.2.7. Výdavky na úhradu záväz. z použ. majetku, kt. je predm. zmluvy o kúpe prenaj. veci 1 667 1 648 
 C.2.8. Odpis vlastných akcií     
 C.4. Výdavky na dividendy (mimo prevádzkovej činnosti)     
 C.8. Príjmy mimoriadneho charakteru vzťahujúce sa na finančnú činnosť 1 2 
 C.9. Výdavky mimoriadneho charakteru vzťahujúce sa na finančnú činnosť -146 -125 

 C. Čistý peňažný tok z finančnej činnosti (C.1. až C.9.) 2 264 1 875 
 D. Čisté zvýšenie alebo zníženie peňažných prostriedkov (Súčet A + B + C) 77 270 56 068 
 E. Stav peň. prostriedkov a peň. ekvivalentov na začiatku účt. obdobia /účet 211, 221/ 28 358 
 F. Stav peň. prostr. a ekvival. na konci účt. obd. pred zohľadnením kurz. rozdielov  91 733 
 G. Kurz. Rozdiely vyčíslené k peň. prostr. a ekvivalentom ku dňu zostavenia účt. závierky   9 

 H. 
Zostatok peňažných prostriedkov a peň. ekvivalentov na konci účtovného obdobia 
upravený o kurzové rozdiely vyčíslené ku dňu, ku kt. sa zostavuje účt. závierka 

91 724 
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Finančné údaje zahrnuté v tabuľkách bodov 3.12.5.d), 3.12.5.e) a 3.12.5.f) tohto Prospektu cenného 
papiera za prechodné obdobia k 30.06.2008 a 30.06.2007 boli prevzaté z konsolidovaných 
účtovných závierok, ktoré emitent zostavuje v polročných intervaloch od dátumu svojich 
posledných kontrolovaných ročných účtovných závierok.  
 
Tieto polročné finančné informácie neboli podrobené auditu.  
 
Konsolidované účtovné závierky sú zostavené podľa medzinárodných účtovných štandardov IFRS. 
 
 

3.12.5.d) Konsolidovaná súvaha v plnom rozsahu k 30.06. účtovného obdobia (v tis. SKK) 
 

Riadok AKTÍVA 2008 2007 

01 Dlhodobý nehmotný majetok     
02 Dlhodobý hmotný majetok 22 037 16 777 
03 Investície v dcérskej spoločnosti 3 544 3 544 
04 Ostatné dlhodobé aktíva     
A Dlhodobé aktíva spolu 25 581 20 321 
04 Zásoby 563 298 
05 Pohľadávky z obchodného styku 66 235 66 391 
06 Odložená daňová pohľadávka 5 2 
07 Ostatné obežné aktíva     
08 Peniaze a peňažné ekvivalenty 2 439 1 945 
B Obežné aktíva spolu 69 242 68 636 
09 Časové rozlíšenie 50 47 
C Časové rozlíšenie spolu 50 47 
* AKTÍVA SPOLU  ( A + B + C ) 94 873 89 004 

 
 

Riadok VLASTNÉ IMANIE A ZÁV ÄZKY 2008 2007 

01 Základné imanie 8 994 8 994 
02 Ostatné kapitálové fondy 1 694 1 694 
03 Výsledok hospodárenia minulých rokov 680 520 
04 Rezervný fond 10 10 
05 Čistý zisk za účtovné obdobie pripadajúci na akcionárov materskej spoločnosti 613 1 027 
A Vlastné imanie pripadajúce na akcionárov materskej spoločnosti 11 989 12 245 
A* Vlastné imanie spolu 11 989 12 245 
06 Dlhodobé záväzky 53 814 53 260 
07 Dlhodobé záväzky voči dcérskej spoločnosti 534 534 
08 Dlhodobé úvery 9 442 2 824 
09 Rezervy na záväzky a poplatky     
10 Odložený daňový záväzok 78 56 
B Dlhodobé záväzky spolu 63 868 56 674 
11 Záväzky z obchodného styku a ostatné krátkodobé záväzky 18 993 20 019 
12 Rezervy na záväzky a poplatky     
13 Výnosy budúcich období 23 66 
C Krátkodobé záväzky spolu 19 016 20 085 
* VLASTNÉ IMANIE A ZÁVÄZKY SPOLU  ( A* + B + C ) 94 873 89 004 
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3.12.5.e) Konsolidovaný výkaz ziskov a strát od 01.01. do 30.06. účt. obdobia (v tis. SKK) 
 

Riadok VÝKAZ ZISKOV A STRÁT 2008 2007 

01 Tržby 5 350 2 685 
02 Tržby z predaja hmotného, nehmotného majetku 15 690 10 685 
03 Ostatné prevádzkové výnosy 2 310 5 347 
A Prevádzkové výnosy spolu 23 350 18 717 
04 Spotreba materiálu a energie 235 135 
05 Služby 2 592 327 
06 Osobné náklady 406 379 
07 Dane a poplatky 108 38 
08 Odpisy a opravné položky k dlhodobému nehmotnému a hmotnému majetku 1 870 2 464 
09 Zostatková cena predaného dlhodobého majetku a predaného materiálu 15 839 10 928 
10 Ostatné náklady na hospodársku činnosť 2 175 4 887 
11 Náklady na obstaranie predaného tovaru 146   
B Prevádzkové náklady spolu 23 371 19 158 

* 
Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti ( B - A ) ,   
výnosy - náklady 

-21 -441 

12 Tržby z predaja cenných papierov a podielov 560 1 004 
13 Výnosy z krátkodobého finančného majetku 43 4 
14 Výnosové úroky 3 629 4 391 
15 Kurzové zisky 98 62 
16 Ostatné výnosy z finančnej činnosti 24 55 
C Finančné výnosy spolu 4 354 5 516 
17 Predané cenné papiere a podiely 563 1 007 
18 Nákladové úroky 2 914 2 841 
19 Kurzové straty 101 71 
20 Ostatné náklady na finančnú činnosť 152 131 
D Finančné náklady spolu 3 730 4 050 

* 
Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti ( C - D ) ,   
výnosy - náklady 

624 1 466 

** Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti 603 1 025 

21 Mimoriadne výnosy 28 2 
E Mimoriadne výnosy spolu 28 2 
22 Mimoriadne náklady 18   
F Mimoriadne náklady spolu 18   

** 
Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti ( E - F ) ,   
výnosy - náklady 

10 2 

*** Zisk pred zdanením 613 1 027 

- Daň z príjmu - náklad 116 195 

  Čistý zisk za účtovné obdobie 497 832 

  Zisk pripadajúci na akcionárov materskej spoločnosti 497 832 
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3.12.5.f) Konsolidovaný výkaz peňažného toku od 01.01. do 30.06. účt. obdobia (v tis. SKK) 
 
Ozna-
čenie 

CASH FLOW  2008 2007 

 Z. Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti pred zdanením daňou z príjmov (zisk/strata) 603 1 025 
 A.1. Nepeň. op. ovplyv. výsl. hosp. z bežnej činn. pred zdanením (A.1.1. –  A.1.13.) -1 873 -2 473 

 A.1.1. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku /účet 551/ -1 870 -2 464 

 A.1.4. Zmena stavu dlhodobých rezerv /účet 552, 554/     

 A.1.5. Zmena stavu opravných položiek /účet 559/     

 A.1.6. Zmena stavu položiek časového rozlíšenia nákladov a výnosov /účet 381/     

 A.1.7. Dividendy a iné podiely na zisku účtované do výnosov     

 A.1.8. Úroky účtované do nákladov /účet 562/     

 A.1.9. Úroky účtované do výnosov /účet 662/     

 A.1.10. Kurzový zisk k peň. prostriedkom a ekviv. ku dňu zostavenia účt. závierky /účet 663/ 98 62 

 A.1.11. Kurzová strata k peň. prostriedkom a ekviv. ku dňu zostavenia účt. závierky /účet 563/ -101 -71 

 A.1.13. Ostat. položky nepeň. charakteru ovplyvňujúce výsl. hosp. z bež. čin. /účet 549/     
 A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitálu (A.2.1. –  A.2.4.)     
 A.2.1. Zmena stavu pohľadávok z prevádzkovej činnosti /účet 314/     
 A.2.2. Zmena stavu krátkodobých záväzkov z prevádz. činnosti /účet 321,331,336,323,461/     
 A.2.3. Zmena stavu zásob /účet 112,123/     
 A.2.4. Zmena stavu krátkodobého finančného majetku (mimo peňažných ekvivalentov)     

  Peňažné toky z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. + A.2.) 53 142 44 970 
 A.3. Úroky účtované do nákladov (prijaté úroky mimo investičnej činnosti) /účet 562/ 3 629 4 391 
 A.4. Úroky účtované do výnosov (výdavky na zaplať. úroky mimo fin. činnosti) /účet 662/ -3 076 2 841 

  Peňažné toky z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. až A.6.) 53 695 46 520 
 A.8. Príjmy mimoriadneho charakteru vzťahujúce sa na prevádzkovú činnosť   2 

 A. Čistý peňažný tok z prevádzkovej činnosti (Z. + A.1. až A.9.) 53 723 46 522 
 B.1. Výdavky spojené s obstaraním dlhodobého nehmotného majetku   16 
 B.2. Výdavky spojené s obstaraním dlhodobého hmotného majetku 13 540 9 129 
 B.4. Príjmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku 15 690 10 685 
 B.6. Príjmy z predaja dlhodobých cenných papierov a podielov (mimo peň. ekvivalentov)     

 B. Čistý peňažný tok z investičnej činnosti (B.1. až B.20.) 29 230 19 830 
 C.1. Peňažné toky v oblasti vlastného imania (C.1.1. až  C.1.8.)     
 C.1.1. Príjmy z upísaných akcií a obchodných podielov     
 C.1.6. Výdavky spojené so znížením vytvorených fondov     
 C.2. Peňažné toky zo záväzkov z finančnej oblasti (C.2.1. až  C.2.10.) 2 409 2 262 
 C.2.2. Výdavky na úhradu záväzkov z dlhových cenných papierov     
 C.2.3. Príjmy z úverov   12 
 C.2.4. Výdavky na splácanie úverov 742 602 
 C.2.7. Výdavky na úhradu záväz. z použ. majetku, kt. je predm. zmluvy o kúpe prenaj. veci 1 667 1 648 
 C.2.8. Odpis vlastných akcií     
 C.4. Výdavky na dividendy (mimo prevádzkovej činnosti)     
 C.8. Príjmy mimoriadneho charakteru vzťahujúce sa na finančnú činnosť 24 55 
 C.9. Výdavky mimoriadneho charakteru vzťahujúce sa na finančnú činnosť -152 -131 

 C. Čistý peňažný tok z finančnej činnosti (C.1. až C.9.) 2 281 2 186 
 D. Čisté zvýšenie alebo zníženie peňažných prostriedkov (Súčet A + B + C) 85 244 68 538 
 E. Stav peň. prostriedkov a peň. ekvivalentov na začiatku účt. obdobia /účet 211, 221/ 590 1 215 
 F. Stav peň. prostr. a ekvival. na konci účt. obd. pred zohľadnením kurz. rozdielov  901 1 925 
 G. Kurz. Rozdiely vyčíslené k peň. prostr. a ekvivalentom ku dňu zostavenia účt. závierky 199 133 

 H. 
Zostatok peňažných prostriedkov a peň. ekvivalentov na konci účtovného obdobia 
upravený o kurzové rozdiely vyčíslené ku dňu, ku kt. sa zostavuje účt. závierka 

702 1 792 

 



 50 

3.12.6. Súdne a arbitrážne konania 
 
V priebehu predchádzajúcich 12 mesiacov pred dátumom vyhotovenia Prospektu cenného papiera, 
resp. do obdobia, za ktoré je emitent schopný tieto údaje poskytnúť, emitentovi nehrozili a ani mu 
nehrozia akékoľvek vládne, súdne alebo arbitrážne konania (vrátane akýchkoľvek takých konaní, 
ktoré sú doteraz prerokúvané alebo ktoré hrozia a ktorých si je emitent vedomý), ktoré by mohli 
mať alebo mali v nedávnej minulosti významný vplyv na finančnú situáciu alebo ziskovosť 
emitenta. 
 
 

3.12.7. Významná zmena finančnej alebo obchodnej situácie emitenta 
 
Od konca posledného účtovného obdobia, za ktoré boli uverejnené finančné výkazy overené 
audítorom, teda po 31.12.2007, nenastali žiadne významné zmeny finančnej alebo obchodnej 
situácie emitenta. 
 
 
3.13. DODATOČNÉ INFORMÁCIE  
 

3.13.1. Akciový kapitál 
 
Výška vydaných akcií:   5 994 000 SKK (198 964,35 EUR*) 
 

Počet akcií:     5 994  kusov 
 

Menovitá hodnota jednej akcie:  1 000 SKK (33,19 EUR*) 
 

Druh akcií:     Kmeňové 
 

Podoba akcií:       Listinná  
 

Forma akcií:       Na meno 
 

Rozsah splatenia základného imania:  5 994 000 SKK (198 964,35 EUR*) 
 
 

3.13.2. Zakladateľská zmluva, stanovy, ciele a zámery emitenta 
 
Zakladateľská listina a stanovy spoločnosti sú uložené v Zbierke listín Obchodného registra 
Okresného súdu Žilina, oddiel: Sa, vložka číslo: 58/L-Zbl. 
 
Akciová spoločnosť bola založená zakladateľskou listinou predchodcu spoločnosti RUFIN, a.s. 
a schválením stanov v zmysle § 154 a nasledujúcich zákona č. 513/91 Zb. Stanovy spoločnosti 
obsahujú všetky potrebné náležitosti v zmysle Obchodného zákonníka 513/1991 Zb. Posledná 
zmena stanov bola schválená na riadnom Valnom zhromaždení dňa 19.05.2008. 
 
Zakladateľskou listinou predchodcu je vlastne notárska zápisnica o založení spoločnosti 
s obchodným názvom Investičný privatizačný fond, a.s. ORAVA – INVEST so sídlom v Istebnom, 
ktorá bola vyhotovená dňa 28.01.1992 a to v zmysle zakladateľského plánu akciovej spoločnosti, zo 
dňa 27.11.1991. Podľa výpisu z Obchodného registra Okresného súdu Žilina je od 22.09.1997 
obchodné meno spoločnosti: RUFIN, a.s. 
 
Zakladateľský plán avšak nevyjadruje súčasné ciele a zámery emitenta, pretože predchodca 
spoločnosti RUFIN, a.s. Investičný privatizačný fond, a.s. ORAVA – INVEST vznikla pôvodne so 
zámerom zhodnocovania kapitálových prostriedkov. 
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Súčasné ciele a zámery emitenta vyjadrujú poskytované služby, ktoré možno nájsť v bode 3.6.1. 
tohto Prospektu cenného papiera, ako aj predmet podnikania emitenta, ktorý možno nájsť v článku 
2 stanov spoločnosti a v položke VI. výpisu z Obchodného registra Okresného súdu Žilina, odd. Sa, 
vložka č.: 58/L. 
 
Hlavným cieľom a zámerom emitenta je leasingová činnosť, ktorá bola v roku 1997 schválená 
valným zhromaždením ako prostriedok zvyšovania hodnoty vlastného imania spoločnosti.  
 
Spoločnosť v roku 2006 vstúpila prostredníctvom spoločnosti PeZet, s.r.o., v ktorej mala vklad vo 
výške 100 % jej základného imania, na trh realít kúpou vyše 6 ha pozemkov 2,5 km od centra mesta 
Ružomberok v obci Štiavnička. Od augusta 2007 spustila projekt individuálnej bytovej výstavby 
v obci Štiavnička pri Ružomberku, kde sa jedná o výstavbu 64 rodinných domov v období cca  
6 rokov (www.novastiavnicka.sk). Keďže už boli stavebné povolenia na infraštruktúru právoplatné, 
začalo sa v mesiaci august 2008 s výstavbou kanalizácie. Kanalizácia a vodovod by mali byt' 
dokončené do konca roku 2008. Ku dátumu vyhotovenia Prospektu cenného papiera boli predané  
4 pozemky a na ďalšie 3 pozemky so stavbami sú podpísané rezervačné zmluvy a zaplatené 
rezervačné poplatky. Projekt individuálnej bytovej výstavby nie je zatiaľ úverovo zaťažený. 
 
Druhým projektom je kúpa a rekonštrukcia nehnuteľnosti v Dolnom Kubíne samotným emitentom. 
Budova je využívaná na prenájom obchodných a kancelárskych priestorov. Už v tomto roku 2008 
boli vykonané opravy elektroinštalácie, iná drobná údržba a dokončuje sa aj rekonštrukcia kotolne, 
pričom spoločnosť pripravuje rekonštrukciu tejto budovy v roku 2009. 
 
Ďalším cieľom emitenta je byť v regióne severného Slovenska uznávanou a rešpektovanou 
leasingovou spoločnosťou a posilňovať svoje postavenie na trhu. Zámerom emitenta je poskytovať 
vo svojom regióne komplexné služby pre svojich klientov. 
 
 

3.13.3. Výskum a vývoj, patenty a licencie 
 
Za obdobie pokryté historickými finančnými informáciami emitent nevyvíjal výskumné a vývojové 
činnosti. Emitent nevlastní žiadne patenty a licencie. 
 
 
3.14. VÝZNAMNÉ ZMLUVY  
 
Spoločnosť nemá zmluvy, ktoré by mohli byť považované za rozhodujúce alebo významné a mohli 
by ovplyvniť schopnosť emitenta splniť svoj záväzok voči držiteľom vydávaných cenných 
papierov. Všetky zmluvy boli uzatvorené pri zvyčajnom výkone činnosti spoločnosti:  Emitent má 
iba záväzky vo vzťahu k vydaným vlastným dlhopisom uvedeným v kapitole 2.2. Rizikové faktory 
podstatné pre cenné papiere, dva bankové úvery uvedené v bode 3.8.2. Informácie o trendoch 
a uzavretú zmluvu s fyzickou osobou na dlhodobú pôžičku vo výške 200 tis. EUR. Keďže tento 
klient má prostriedky uložené v spoločnosti RUFIN, a.s. už cca. 9 rokov, je tu reálna možnosť, že 
daná fyzická osoba svoju pôžičku prekonvertuje na vlastníctvo dlhopisov RUFIN 6. Spoločnosť je 
schopná všetky tieto záväzky uhradiť zo svojej rozhodujúcej t.j. leasingovej činnosti. 
 
 
3.15. INFORMÁCIE TRETEJ STRANY A DEKLARÁCIE ZÁUJMU  
 
Údaje o emitentovi Prospektu cenného papiera boli vypracované na základe údajov získaných zo 
spoločnosti RUFIN, a.s. Riadne Valné zhromaždenie spoločnosti RUFIN, a.s. konané 19.05.2008, 
schválilo vydanie emisie dlhopisov RUFIN 6 vlastnými silami, prípadne v spolupráci 
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s obchodníkom s cennými papiermi, ktorého určí predstavenstvo. Predstavenstvo emitenta navrhlo 
spoločnosť SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s. (ďalej ako Manažér emisie),  so sídlom 
Kuzmányho 8,  010 01  Žilina,  IČO: 35 746 220,  ako obchodníka s cennými papiermi, 
v spolupráci s ktorým bude vydaná emisia dlhopisov RUFIN 6. 
 
Bolo ďalej schválené, že ostatné náležitosti prípravy a vydania emisie zabezpečí predstavenstvo 
spoločnosti. Pri príprave a realizácii emisie dlhopisov emitenta zastupuje Ing. Jaroslav Šikyňa, 
predseda predstavenstva spoločnosti RUFIN, a.s. 
 
Vydanie emisie RUFIN 6 je potrebné k zabezpečeniu zdrojov pre ďalší rozvoj spoločnosti tak, ako 
to bolo spomínané vo Výročnej správe spoločnosti za rok 2007, ktorú je možné na nahliadnutie 
prezrieť vo fyzickej podobe v sídle emitenta. 
 
Manažér emisie bol následne na základe komisionárskej zmluvy zo dňa 05.11.2008 poverený 
vypracovaním Prospektu cenného papiera. Samotný Prospekt cenného papiera spolu so všetkými 
jeho časťami vypracoval zamestnanec: Ing. Dávid Lapin, funkcia: analytik. Vypracovateľ prospektu 
nie je zodpovedný za Prospekt cenného papiera, ani nie je osobou zodpovednou za informácie 
uvedené v Prospekte cenného papiera, pretože prospekt vypracoval na základe pokynov emitenta 
a údajov získaných zo spoločnosti RUFIN, a.s. 
 
Emitent vyhlasuje, že ním poskytnuté informácie boli Manažérom emisie správne reprodukované 
a že neboli opomenuté žiadne skutočnosti, ktoré by spôsobili, že reprodukované informácie budú 
nesprávne alebo zavádzajúce.  
 
Spoločnosť RUFIN, a.s. ani Manažér emisie s vedomím emitenta neschválili vykonanie žiadneho 
iného prehlásenia, ani poskytnutie akýchkoľvek iných informácií o emitentovi, než aké sú 
obsiahnuté v týchto Údajoch o emitentovi. Na žiadne takéto iné prehlásenie ani informácie sa nedá 
spoľahnúť v tom zmysle, že by boli schválené emitentom.  
 
Manažér emisie s vedomím emitenta zároveň vyslovuje názor, že v Údajoch o emitentovi nie sú 
zamlčané žiadne skutočnosti, dôležité na rozhodovanie verejnosti, a ktorých by si ako Manažér 
emisie bol vedomý. V Údajoch o emitentovi zároveň nie sú uvádzané informácie o takom budúcom 
zhodnotení peňažných prostriedkov, ktorého dosiahnutie by nebolo možné predpokladať. 
 
 
3.16. DOKUMENTY NA NAHLIADNUTIE  
 
Emitent vyhlasuje, že počas platnosti Prospektu cenného papiera je možné nahliadnuť do, prípadne 
si prezrieť nasledovné dokumenty alebo ich kópie: Zakladateľská zmluva a stanovy emitenta; výpis 
z Obchodného registra RUFIN, a.s., notárska zápisnica zo zasadnutia Valného zhromaždenia 
konaného 19.05.2008, historické finančné informácie, ktorých akákoľvek časť je zahrnutá do 
Údajov o emitentovi alebo na ktorú sa v Údajoch o emitentovi odkazuje, hlavne audítorské správy 
emitenta za posledné dva roky 2007 a 2006, auditované individuálne účtovné závierky podľa SAS 
za roky 2007 a 2006, individuálne účtovné závierky podľa SAS za prechodné obdobia k 30.06.2008 
a 30.06.2007 a konsolidovaná účtovná závierka podľa IFRS za prechodné obdobie k 30.06.2008. 
 
Uvedené dokumenty alebo ich kópie je možné na nahliadnutie prezrieť vo fyzickej podobe v sídle 
emitenta. Zakladateľská zmluva je pritom zverejnená spolu s úplným znením stanov, osvedčením 
zo zasadnutia Valného zhromaždenia konaného 19.05.2008 a účtovnou závierkou a audítorskou 
správou za rok 2006 a účtovnou závierkou za rok 2007 v Zbierke listín Obchodného registra 
Okresného súdu Žilina, oddiel: Sa, vložka číslo: 58/L-Zbl. 
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4. ÚDAJE O CENNOM PAPIERI 
 
4.1. ZODPOVEDNÉ OSOBY 
 

4.1.1. Osoba zodpovedná za informácie uvedené v Prospekte cenného papiera 
 
Za informácie uvedené v Prospekte cenného papiera zodpovedá štatutárny zástupca spoločnosti 
RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38, 034 01 Ružomberok, IČO: 31 558 305, zapísanej 
v Obchodnom registri Okresného súdu Žilina, odd. Sa, vložka č.: 58/L, ktorý je uvedený 
a podpísaný v kapitole 3.1. Zodpovedné osoby časti 3. Údaje o emitentovi. 
 
 

4.1.2. Vyhlásenie osoby, ktorá je zodpovedná za Prospekt cenného papiera 
 
Ako štatutárny zástupca spoločnosti RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38, 034 01 
Ružomberok, IČO: 31 558 305, zapísanej v Obchodnom registri Okresného súdu Žilina, odd. Sa, 
vložka č.: 58/L, v súlade so zákonom číslo: 566/2001 Z. z. o cenných papieroch a investičných 
službách a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov (zákon o cenných 
papieroch), vyhlasujem, že informácie obsiahnuté v Prospekte cenného papiera sú podľa mojich 
najlepších vedomostí a znalostí v súlade so skutočnosťou a neobsahujú žiadne opomenutia, ktoré by 
mohli nepriaznivo ovplyvniť jeho význam. 
 
Podpis štatutárneho zástupcu spoločnosti RUFIN, a.s., ktorým je Ing. Jaroslav Šikyňa, predseda 
predstavenstva, je uvedený v kapitole 3.1. Zodpovedné osoby časti 3. Údaje o emitentovi. 
 
 
4.2. RIZIKOVÉ FAKTORY 
 
Nižšie sú uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byť podstatné pre cenné papiere, ktoré sú 
ponúkané a prijímané na obchodovanie, s cieľom posúdiť trhové riziká, spojené s týmito 
cennými papiermi. Tieto rizikové faktory predstavujú zoznam rizík, ktoré sú špecifické vzhľadom 
na dlhopisy RUFIN 6 a ktoré môžu byť podstatné pre prijímania investičných rozhodnutí. Nie je 
možné dať žiadnu záruku, že okrem uvedených rizikových faktorov popísaných nižšie neexistujú aj 
iné faktory, ktoré by mohli mať vplyv na cenné papiere a trhové riziká s nimi spojené. 
 
Emisia dlhopisov RUFIN 6 nie je zaručená inými osobami mimo veriteľa. Z toho vyplýva, že 
emitent ručí majiteľovi dlhopisu za svoje záväzky vyplývajúce z vlastníctva dlhopisu iba svojím 
majetkom a svojimi hospodárskymi výsledkami. 
 
Rizikovým faktorom podstatným pre dlhopis RUFIN 6 je prudké zvýšenie úrokových sadzieb na 
Slovensku. Trhové riziko z toho vyplývajúce predstavuje pokles trhovej hodnoty dlhopisu 
a následný možný spätný odpredaj dlhopisov ich majiteľmi. 
 
Emitent použije finančné prostriedky získané z predaja emisie dlhopisov RUFIN 6 na financovanie 
leasingovej činnosti a tiež na splatenie časti menovitej hodnoty verejnej emisie dlhopisov RUFIN 4, 
ktorá je emitovaná v objeme cca. 20,7 mil. SKK (687,11 tis. EUR*) a splatná 20.05.2009. Z dôvodu 
zabezpečenia financovania leasingovej činnosti spoločnosti môže byť podstatným rizikovým 
faktorom tempo a rozsah predaja emisie dlhopisov RUFIN 6. Splatenie menovitej hodnoty 
dlhopisov RUFIN 4 nepredstavuje rizikový faktor s výrazným vplyvom, pretože k dátumu ich 
splatenia dňa 20.05.2009 dôjde ku nahradeniu finančných prostriedkov približne v minimálnom 
objeme 10 mil. SKK (331,94 tis. EUR*) priamo predajom za novú emisiu dlhopisov RUFIN 6 
a zvyšná časť menovitej hodnoty emisie dlhopisov RUFIN 4 môže byť podľa potreby aj predčasne 
splatená z výnosov z leasingovej činnosti. 
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Keďže kapitálový trh v Slovenskej republike nie je dostatočne likvidný, v súvislosti so žiadosťou 
o prijatie dlhopisov RUFIN 6 na regulovaný voľný trh Burzy (ako je definovaná nižšie) nemôže byť 
daná žiadna záruka, že s dlhopismi sa bude aktívne obchodovať alebo v prípade, že s dlhopismi sa 
bude aktívne obchodovať, takáto aktivita bude zachovaná. V takomto prípade trhová cena 
a likvidita pri obchodovaní s dlhopismi môže byť výrazne ovplyvnená. Zároveň môžu nastať 
skutočnosti, ktoré môžu mať vplyv na zvýšenú volatilitu pri obchodovaní s dlhopismi a takáto 
volatilita môže mať vplyv na cenu dlhopisov. Na základe uvedených skutočností predstavujú trhová 
volatilita a nízka likvidita pri obchodovaní na sekundárnom dlhopisovom trhu rizikové faktory, 
ktoré by mohli byť podstatné pre dlhopisy. 
 
Ďalším rizikovým faktorom, ktorý by mohol byť podstatný pre verejnú ponuku dlhopisov RUFIN 6 
je zadĺženosť spoločnosti v súvislosti so značne vysokým objemom doposiaľ vydaných vlastných 
dlhopisov. Stav k 30.06.2008 vo výške 48,4 mil. SKK (1,61 mil. EUR*) bol na polročnej báze druhý 
najvyšší v celej histórii spoločnosti prekonaný iba objemom 50,4 mil. SKK (1,67 mil. EUR*) ku koncu 
roka 2006. Okrem už skôr spomínaného na BCPB verejne obchodovateľného dlhopisu RUFIN 4 má 
emitent ešte vydaný a nesplatený jeden dlhový cenný papier s názvom RUFIN 5. 
 

Zatiaľ čo dlhopis RUFIN 4 bol vydaný na základe verejnej ponuky dňa 17.03.2006 v celkovej 
maximálnej hodnote menovitých hodnôt 40 mil. SKK (1,33 mil. EUR*) a pri polročnej výplate 
výnosov k 20.05. a 20.11. kalendárneho roku o výške 7 % p.a., bol dlhopis RUFIN 5 vydaný na 
základe neverejnej ponuky dňa 20.05.2007. Oba zaknihované cenné papiere na doručiteľa boli 
pritom vydávané v emisnom kurze 100 % z menovitej hodnoty 1 000 SKK (33,19 EUR*) za jeden kus 
a bez AÚV. Emitent týmto spôsobom vychádzal v ústrety hlavne drobným investorom. Predaj 
neverejne obchodovateľného dlhopisu RUFIN 5 ešte nebol ukončený a doposiaľ bol predaný 
v objeme približne 28 mil. SKK z celkovej maximálnej hodnoty menovitých hodnôt 30 mil. SKK 
(995,82 tis. EUR*). Termín splatnosti tohto dlhopisu je dňa 20.07.2010 a výnos o výške 9,5 % p.a. je 
vyplácaný štvrťročne k 20.01., 20.04., 20.07. a 20.10. kalendárneho roku. 
 
Aj napriek tradične vysokému podielu viac ako 50 % objemu vydaných dlhopisov na celkových 
pasívach spoločnosti, emitent preukazuje dlhoročnú spoľahlivosť plnenia záväzkov zo svojich 
dlhových cenných papierov. Od roku 2001 emitent vydal a v zmysle emisných podmienok aj splatil 
nasledovné emisie zaknihovaných neverejne obchodovateľných dlhopisov na doručiteľa: 
 

 Názov dlhopisu Menovitá hodnota Spôsob určenia výnosu Termín splatnosti 

 RUFIN 1 15 000 000 SKK (497,91 tis. EUR*) BRIBOR 3MES + 5 % p.a. 20.07.2004 
 RUFIN 2 500 000 EUR 7 % p.a. 20.06.2006 
 RUFIN 3 30 000 000 SKK (995,82 tis. EUR*) BRIBOR 3MES + 5 % p.a. 20.07.2007 
 
Manažér emisie s vedomím emitenta upozorňuje, že s investíciou do dlhopisov (ako napokon 
s ktoroukoľvek investíciou podobného druhu) je spojené aj riziko a doterajší alebo propagovaný 
výnos nie je zárukou budúcich výnosov. 
 
 
4.3. KĽÚČOVÉ INFORMÁCIE  
 

4.3.1. Záujmy fyzických a právnických osôb zainteresovaných na emisii / ponuke 
 
Zainteresovanými osobami na emisii / ponuke dlhopisov sú akcionári spoločnosti RUFIN, a.s. 
uvedení v bode 3.11.1. a osoby riadiace spoločnosť z bodu 3.9.1. Ich charakter záujmu je totožný 
s hlavnou činnosťou emitenta. Podstatným záujmom zainteresovaných osôb z hľadiska emisie / 

ponuky dlhopisov je záujem o ďalší rozvoj leasingovej činnosti spoločnosti. 
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Emitentovi nie sú známe konfliktné záujmy, ktoré sú podstatné z hľadiska emisie / ponuky dlhopisov. 
 
 

4.3.2. Dôvody ponuky a použitie výnosov 
 
Dôvodom a účelom vydania dlhopisov RUFIN 6 je financovanie leasingovej činnosti emitenta 
a zabezpečenie zdrojov pre ďalší rozvoj leasingovej činnosti spoločnosti RUFIN, a.s. 
 
Odhadované celkové náklady na emisiu / ponuku dlhopisov zahrňujú poplatky CDCP SR, NBS 
a Burzy, poplatky za zverejnenie povinných oznámení podľa platných právnych predpisov, provízie 
za sprostredkovanie predaja dlhopisov, odmeny za poradenstvo pri predaji dlhopisov a odplatu pre 
Manažéra emisie. Maximálna odhadovaná výška celkových nákladov na emisiu / ponuku dlhopisov 
je pritom  2 465 000 SKK (81 823,01 EUR*). 
 
Maximálny celkový hrubý výnos z vydania dlhopisov bude v prepočte 45 189 000 SKK pri použití 
oficiálneho konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK. Odhadovaný celkový čistý výnos vo výške 
42 724 000 SKK (1 418 176,99 EUR*) z vydania dlhopisov bude použitý priamo na financovanie 
leasingovej činnosti emitenta a nepriamo tiež na financovanie leasingovej činnosti tým, že 
spoločnosť použije časť finančných prostriedkov získaných z predaja emisie dlhopisov RUFIN 6 
minimálne vo výške 10 mil. SKK (331,94 tis. EUR*) na splatenie časti menovitej hodnoty dlhopisov 
RUFIN 4, ktoré sú emitované v objeme 20,7 mil. SKK (687,11 tis. EUR*) a splatné 20.05.2009. 
 

Účelom vydania dlhopisov RUFIN 4 bolo tiež financovanie leasingovej činnosti emitenta. 
 
 
4.4. INFORMÁCIE TÝKAJÚCE SA CENNÝCH PAPIEROV, KTORÉ   
        MAJÚ BY Ť PONÚKNUTÉ A PRIJATÉ NA OBCHODOVANIE 
 

4.4.1. Popis cenných papierov ponúkaných a prijímaných na obchodovanie 
 
Druh cenných papierov:   Dlhopis 
 

Medzinárodné identifikačné číslo ISIN:  SK4120006438 séria 01 
 

Názov dlhopisu:       Dlhopis RUFIN 6 
 
 

4.4.2. Právne predpisy, na základe ktorých budú cenné papiere vystavené 
 
Cenné papiere budú vydané na základe zákona číslo: 566/2001 Z.z. o cenných papieroch 
a investičných službách a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov 
(zákon o cenných papieroch) a zákona číslo: 530/1990 Zb. o dlhopisoch v znení neskorších 
predpisov (novelizovaný zákon o dlhopisoch). Rozhodné právo pre dlhopisy bude Slovenské. 
 
 

4.4.3. Forma a podoba cenných papierov 
 
Cenné papiere sú vo forme na doručiteľa, v podobe zaknihovaných cenných papierov. Celá emisia 
cenných papierov bude registrovaná v Centrálnom depozitári cenných papierov SR, a.s. so sídlom  
Ul. 29. augusta 1/A,  814 80  Bratislava (ďalej ako CDCP SR). 
 
 

4.4.4. Mena emisie cenných papierov 
 
Cenné papiere sú denominované v eurách (EUR). 
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4.4.5. Klasifikácia cenných papierov ponúkaných a prijímaných na obchodovanie 
 
Ponúkané cenné papiere zakladajú priame, všeobecné, nezabezpečené a nepodmienečné záväzky 
emitenta, ktoré sú vzájomne rovnocenné a budú vždy postavené aspoň na roveň so všetkými 
súčasnými aj budúcimi nezabezpečenými a nepodriadenými záväzkami emitenta. 
 
 

4.4.6. Popis práv spojených s cenným papierom 
 
Práva spojené s cennými papiermi a obmedzenia práv a postup pri ich vykonávaní sú obsiahnuté 
v platných právnych predpisoch Slovenskej republiky, najmä v novelizovanom zákone 
o dlhopisoch, zákone o cenných papieroch a investičných službách, Obchodnom zákonníku 
a v tomto Prospekte cenných papierov spoločnosti RUFIN, a.s. 
 
Spôsob uverejnenia skutočností dôležitých pre uplatnenie práv majiteľov cenných papierov: 
 

Skutočnosti dôležité pre uplatnenie práv z dlhopisov bude emitent zasielať majiteľom dlhopisov na 
ich adresu, ktorú majitelia uviedli v Zmluve o kúpe cenných papierov RUFIN 6 alebo oznámili 
emitentovi, prípadne na adresu právneho zástupcu, ktorú mu majitelia cenného papiera oznámili. 
 
 

4.4.7. Nominálna úroková miera a ustanovenia týkajúce sa úroku 
 
Výška nominálnej úrokovej miery:  9 % p.a. 
 
Ustanovenia týkajúce sa úroku, ktorý sa má vyplatiť: 
 

Dlhopisy sú úročené odo dňa zaplatenia / pripísania emisného kurzu dlhopisu investorom na účet 
emitenta vo vybranej banke. Úrok sa stáva splatným prvým dátumom výplaty úrokového výnosu. 
 

Prvá výplata úrokového výnosu:  Počnúc 15.06.2009    
 

Termíny výplaty úrokového výnosu:  Vždy polročne – k 15.06. a 15.12. bežného roka 
 
Úrokový výnos za príslušné obdobie bude vyplatený iba tomu majiteľovi dlhopisu, ktorý bol 
majiteľom dlhopisu podľa evidencie vedenej CDCP SR, resp. členom CDCP SR, ku koncu 
pracovného dňa bezprostredne predchádzajúceho dátumu ex-kupónu, ktorý je stanovený na 10 
kalendárnych dní pred dátumom výplaty úrokového výnosu za príslušné obdobie. 
 

V prípade požiadavky majiteľa dlhopisu zaslanej do sídla emitenta minimálne 10 kalendárnych dní 
pred výplatou výnosu dlhopisu, bude výplata zrealizovaná prevodom na bankový účet majiteľa 
dlhopisu, inak bude výplata zrealizovaná v hotovosti v sídle emitenta. Uvedenie bankového účtu 
majiteľom dlhopisu v záhlaví Zmluvy o kúpe cenných papierov RUFIN 6 zároveň predstavuje túto 
požiadavku na výplatu výnosu dlhopisu, aby bola zrealizovaná prevodom na uvedený bankový účet. 
 
Lehota platnosti nárokov na úroky a splatenie istiny je určená dobou premlčania práv z dlhopisov: 
Práva z dlhopisov vrátane splatenia menovitej hodnoty dlhopisov a vyplatenia výnosov z nich sa 
premlčujú podľa § 23 zákona číslo: 530/1990 Zb. o dlhopisoch v znení neskorších predpisov 
(novelizovaný zákon o dlhopisoch) po uplynutí 10 rokov odo dňa splatnosti dlhopisov. 
 
 

4.4.8. Splatenie dlhopisu a možnosť predčasného splatenia 
 
Dátum splatnosti menovitej hodnoty:  15.06.2012 
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Spôsob splatenia dlhopisu a určenie platobného miesta: 
 

Emitent splatí celú menovitú hodnotu dlhopisu jednorázovo k dátumu splatnosti emisie. Menovitá 
hodnota dlhopisu za príslušné obdobie bude vyplatená iba tomu majiteľovi dlhopisu, ktorý bol 
majiteľom dlhopisu podľa evidencie vedenej CDCP SR, resp. členom CDCP SR, ku koncu 
pracovného dňa bezprostredne predchádzajúceho dátumu ex-istiny, ktorý je stanovený na 10 
kalendárnych dní pred dátumom splatnosti menovitej hodnoty. 
 

V prípade požiadavky majiteľa dlhopisu zaslanej do sídla emitenta minimálne 10 kalendárnych dní 
pred výplatným dátumom, bude výplata zrealizovaná prevodom na bankový účet majiteľa dlhopisu, 
inak bude výplata zrealizovaná v hotovosti v sídle emitenta. Uvedenie bankového účtu majiteľom 
dlhopisu v záhlaví Zmluvy o kúpe cenných papierov RUFIN 6 zároveň predstavuje túto požiadavku 
na výplatu menovitej hodnoty dlhopisu, aby bola zrealizovaná prevodom na uvedený bankový účet. 
 
Podmienky predčasného splatenia dlhopisu: 
 

Emitent si vyhradzuje právo predčasného splatenia celej menovitej hodnoty dlhopisu, vrátane 
vyplatenia alikvotného úrokového výnosu, a to najskôr po jednom roku od dátumu ukončenia 
vydávania (t.j. 15.12.2010) v kurze 100 % z menovitej hodnoty dlhopisu. Prípadná výzva na 
predčasné splatenie bude zverejnená v periodickej tlači s celoštátnou pôsobnosťou, v ktorej sa 
zverejňujú burzové správy. Rozhodnutie o predčasnom splatení dlhopisov je emitent povinný 
oznámiť majiteľom dlhopisov písomne najneskôr 10 kalendárnych dní pred dňom predčasného 
splatenia. 
 

V prípade predčasného splatenia sa emitent zaväzuje, že v deň predčasného splatenia dlhopisov 
vyplatí majiteľom ich menovitú hodnotu v kurze 100 % a alikvotný úrokový výnos ku dňu 
predčasného splatenia. Po predčasnom splatení menovitej hodnoty dlhopisu zaniká právo majiteľa 
na ďalšie platby výnosov dlhopisov v obdobiach nasledujúcich po predčasnom splatení dlhopisu. 
 

Emitent si ďalej vyhradzuje možnosť predčasného splatenia menovitej hodnoty dlhopisu v kurze 
100 %, vrátane vyplatenia alikvotného úrokového výnosu, na základe individuálnych dohôd 
s majiteľmi dlhopisov. Táto činnosť sa uskutoční individuálnym oslovením investorov zo strany 
emitenta za účelom predčasného splatenia dlhopisu a vyplatením peňažných prostriedkov. 
 

Majiteľ dlhopisu môže písomne požiadať emitenta o predčasné splatenie menovitej hodnoty 
dlhopisu v kurze 100 %, vrátane vyplatenia alikvotného úrokového výnosu, a to kedykoľvek počas 
životnosti dlhopisu. Následne sa emitent bude snažiť vyhovieť tejto požiadavke v zmysle uzavretia 
individuálnej dohody o splatení. Dlhopis, ktorý takto nadobudne jeho emitent sám pred dobou jeho 
splatnosti, nezaniká, ak emitent nerozhodne inak. 
 
 

Peňažné prostriedky na splatenie menovitej hodnoty a vyplatenie výnosov dlhopisov budú 
zabezpečené buď predajom ďalšej novej emisie dlhopisov vydanej spoločnosťou RUFIN, a.s. alebo 
vyplatením peňažných prostriedkov. Toto vyplatenie bude financované výnosmi zo splátok 
finančného leasingu klientov RUFIN, a.s. Emitent ručí majiteľovi dlhopisov za svoje záväzky 
vyplývajúce z vlastníctva dlhopisov svojím majetkom a svojimi hospodárskymi výsledkami. 
 
 

4.4.9. Spôsob výpočtu úrokového výnosu 
 
Štandard pre výpočet výnosu:   Skutočný počet dní / 365 
 
Popis spôsobu, akým sa úrokový výnos vypočíta: 
 

Investor upisuje / kupuje dlhopis podľa za 100 % jeho menovitej hodnoty + prislúchajúci alikvotný 
úrokový výnos (ďalej ako AÚV). Emisný kurz je stanovený tak, že v prvý deň vydávania dlhopisov  
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sa budú cenné papiere predávať za emisný kurz 100 % z menovitej hodnoty a počnúc 2. dňom 
vydávania sa budú dlhopisy predávať za tento emisný kurz zvýšený o AÚV vyrátaný za obdobie od 
prvého dňa vydávania ku dňu predchádzajúcemu dňu predaja.  
 

Dňom predaja sa pritom myslí dátum pripísania emisného kurzu a AÚV dlhopisu investorom na 
účet emitenta vo vybranej banke. Pre odstránenie prípadných pochybností sa za deň pripísania 
považuje deň, ktorý nasleduje po očakávanom dátume prevodu celej úhrnnej ceny investorom na 
bankový účet predávajúceho. Tento očakávaný dátum prevodu úhrnnej ceny si zvolí sám investor 
podľa svojho uváženia a uvedie ho v Zmluve o kúpe cenných papierov RUFIN 6 pri jej uzavretí. 
Ak investor prevedie kúpnu cenu pred očakávaným dátumom prevodu, nevzniká mu nárok na 
úročenie za všetky dni až do očakávaného dátumu prevodu úhrnnej ceny (vrátane). 
 
Pri kúpe dlhopisu nie od emitenta, ale v sekundárnom obchodovaní, investor dlhopis kupuje od 
predávajúceho alebo anonymne na regulovanom trhu Burzy za dohodnutú alebo aktuálnu trhovú 
cenu navýšenú o alikvotný úrokový výnos vyrátaný podľa štandardu pre výpočet výnosu ku dňu, 
kedy sa obchod uskutoční. Predávajúci do troch pracovných dní od prevodu vlastníctva k čo i len 
časti dlhopisov predaných v sekundárnom obchodovaní, písomne oznámi emitentovi počet 
prevedených dlhopisov a dátum prevodu a v prípade priameho predaja naviac nasledovné údaje 
o ďalšom kupujúcom: meno a priezvisko / názov, adresa / sídlo, rodné číslo / IČO, prípadne kým je 
zastúpený (meno, funkcia) a bankové spojenie / číslo účtu. Pre výplatu výnosov resp. splatenie 
dlhopisov takto investorom nadobudnutých sa použijú príslušné ustanovenia bodov 4.4.7. a 4.4.8., 
pričom investor emitentovi preukáže na základe výpisu zo svojho majetkového účtu, že je 
vlastníkom dlhopisov, ktoré nadobudol prostredníctvom anonymného obchodu. 
 
V prípade predčasného splatenia emitent vyplatí v deň predčasného splatenia dlhopisov majiteľom 
ich menovitú hodnotu a alikvotný úrokový výnos vyrátaný podľa štandardu pre výpočet výnosu ku 
dňu predčasného splatenia. 
 
 

4.4.10. Zastúpenie držiteľov dlhopisov 
 
Zástupcovia držiteľov dlhových cenných papierov neexistujú, neexistuje ani organizácia, ktorá by 
zastupovala investorov. 
 
 

4.4.11. Vyhlásenie o vydaní cenných papierov 
 
Na vydaní cenných papierov sa uznieslo riadne Valné zhromaždenie dňa 19.05.2008,  na ktorom bol 
schválený návrh predstavenstva spoločnosti na vydanie emisie dlhopisov RUFIN 6 podľa 
nasledovných parametrov emisie: najvyššia suma menovitých hodnôt (objem emisie) 1,5 mil. EUR, 
doba splatnosti  3 a viac rokov, úrokový výnos 9 % p.a., dátum začiatku vydávania emisie najneskôr 
01.01.2009 a emisia bude verejne obchodovateľná. 
 

Ďalej Valné zhromaždenie schválilo návrh predstavenstva spoločnosti na vydanie emisie vlastnými 
silami, prípadne v spolupráci s obchodníkom s cennými papiermi, ktorého určí predstavenstvo a že 
ostatné náležitosti prípravy a vydania emisie zabezpečí predstavenstvo spoločnosti. Vydanie emisie 
RUFIN 6 je potrebné k zabezpečeniu zdrojov pre ďalší rozvoj spoločnosti tak, ako to bolo 
spomínané vo Výročnej správe spoločnosti za rok 2007. Nasleduje citácia príslušného odseku:  
  

“V druhej polovici roka 2008 spoločnosť začne s prípravou na vyplácanie dlhopisov RUFIN 4, 
ktoré sú splatné 20.05.2009. Spoločnosť by rada nahradila tieto dlhopisy novou emisiou dlhopisov, 
ktorá bude za podmienok podobných ako emisia RUFIN 4, t.j. verejne obchodovateľná a vydaná 
prostredníctvom spoločnosti SEVISBROKERS FINANCE, o.c.p., a.s. Výnos predpokladáme na 
úrovni cca. 9 % p.a.“ 
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Cenné papiere budú registrované na základe zmluvy s Centrálnym depozitárom cenných papierov 
SR, a.s. so sídlom Ul. 29. augusta 1/A,  814 80  Bratislava (ďalej ako CDCP SR). Cenné papiere 
sa môžu verejne ponúkať na základe zverejnenia tohto prospektu po jeho schválení Národnou 
bankou Slovenska (ďalej ako NBS), ktorá vykonáva dohľad nad finančným trhom. 
 
 

4.4.12. Predpokladaný prvý deň predaja emisie cenných papierov 
 
Očakávaný dátum začiatku vydávania: 15.12.2008 
 
 

4.4.13. Opis obmedzení voľnej prevoditeľnosti cenných papierov 
 
Dlhopis RUFIN 6 je voľne prevoditeľný na nového majiteľa bez obmedzenia pri splnení podmienok 
predávajúcim, ako sú uvedené v príslušnom odseku bodu 4.4.9. 
 
 

4.4.14. Informácie o daniach z príjmu z cenných papierov vyberaných pri zdroji  
 
Výnosy z dlhopisov budú zdaňované v zmysle platných právnych predpisov Slovenskej republiky 
v čase vyplácania výnosov. Príjmy z cenných papierov vyberaných pri zdroji budú zdaňované 
ustanoveniami zákona číslo: 595/2003 Z.z. o dani z príjmov v znení neskorších predpisov. Emitent 
preberá zodpovednosť za výber daní pri zdroji formou zrážkovej dani pri zdroji. 
 
 
4.5. PODMIENKY PONUKY 
 

4.5.1. Podmienky, štatistické údaje o ponuke, očakávaný harmonogram 
          a požadované kroky pri podávaní žiadostí na ponuku 
 
Podmienky, ktorým ponuka podlieha: 
 

Ponuka cenných papierov je založená na ustanoveniach obsiahnutých v Prospekte cenných 
papierov. Dlhopisy budú vydávané na základe verejnej ponuky a budú ponúkané širšiemu okruhu 
osôb, väčšiemu ako 100 fyzických alebo právnických osôb. 
 
Lehotu vydávania dlhopisov predstavuje doba primárneho predaja, ktorá začína očakávaným 
dátumom začiatku vydávania dlhopisov a trvá do konca predpokladanej lehoty vydávania dlhopisov 
(t.j. od 15.12.2008 do 15.12.2009), resp. primárny predaj končí dňom, kedy bude naplnený celkový 
objem emisie. Počas doby primárneho predaja môžu investori upisovať dlhopisy RUFIN 6. 
 

Predpokladaná doba primárneho predaja je stanovená na 1 rok (365 dní) po očakávanom začiatku 
vydávania dlhopisov. Najskôr po 5. a najneskôr do 13. mesiacov od očakávaného začiatku 
vydávania dlhopisov bude podaná žiadosť o prijatie dlhopisov na regulovaný voľný trh Burzy. 
Následne bude tak možné s dlhopismi verejne obchodovať. Aj po prijatí dlhopisov na Burzu bude 
možné dlhopisy naďalej upisovať / predávať až do naplnenia celkového objemu emisie. 
 
Primárny predaj budú uskutočňovať obchodní zástupcovia RUFIN, a.s., samotní zamestnanci 
spoločnosti RUFIN, a.s. a Manažér emisie bude mať právo oslovovať potenciálnych záujemcov 
o kúpu dlhopisov a prípadne vykonávať podľa potreby aj marketingovú činnosť spojenú s predajom 
dlhopisov počas doby trvania ponuky cenných papierov. 
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Celková výška emisie / ponuky: 
 

Cenné papiere budú vydané v celkovom objeme do 1 500 000 EUR, resp. v počte do 15 000 ks 
a v menovitej hodnote jedného dlhopisu 100 EUR. V prípade neupísania celej emisie počas doby 
primárneho predaja bude emisia považovaná za úspešnú, ak sa upíše aspoň 50 % predpokladaného 
celkového objemu emisie cenných papierov. Definitívna výška ponuky bude verejnosti oznámená 
po skončení primárneho predaja v sídle emitenta. 
 
Lehota, počas ktorej bude ponuka otvorená a opis postupu pri žiadosti: 
 

Predpokladaný dátum ukončenia primárneho predaja: 15.12.2009 
 

Predpokladaná lehota trvania primárneho predaja:  od 15.12.2008 do 15.12.2009 
 

Účasť investorov vo verejnej ponuke dlhopisov vznikne ich vyhľadaním spoločnosťou RUFIN, a.s., 
jej obchodnými zástupcami alebo oslovením Manažérom emisie, alebo podaním žiadosti investora 
o upísanie dlhopisov spoločnosti RUFIN, a.s. Samotný predaj dlhopisov sa pritom uskutoční 
osobnou ponukou iba pracovníkov emitenta na základe osobného stretnutia alebo prostredníctvom 
doporučenej, resp. elektronickej pošty. 
 
Popis možnosti znížiť upisovanie a spôsob refundovania: 
 

Emitent si vyhradzuje právo odmietnuť vydanie cenných papierov nad celkový predpokladaný 
objem emisie. Prostriedky, o ktoré sa zníži upisovanie alebo prostriedky uhradené žiadateľmi 
navyše emitent refunduje po dni ukončenia upisovania dlhopisov v rámci primárneho predaja. 
 
Údaje o minimálnej a maximálnej výške žiadosti: 
 

Minimálna výška žiadosti investora pri upísaní dlhopisu je obmedzená iba menovitou hodnotou 
dlhopisu, ktorá je 100 EUR. Maximálna výška žiadosti pritom nie je obmedzená. 
 
Spôsob a lehoty na zaplatenie cenných papierov a na doručenie cenných papierov:  
 

Investor upíše dlhopisy RUFIN 6 podpísaním Zmluvy o kúpe cenných papierov RUFIN 6. 
Podpísaním tejto zmluvy žiadateľovi vzniká nárok na dlhopisy. Lehotu na zaplatenie cenných 
papierov si záujemca individuálne a podľa svojho uváženia určí v znení zmluvy ako očakávaný 
dátum prevodu úhrnnej kúpnej ceny dlhopisov. 
 

Záujemca je povinný zaplatiť 100 % menovitej hodnoty dlhopisu + prislúchajúci alikvotný 
úrokový výnos najneskôr do termínu uvedeného v zmluve, pričom za zaplatenie sa považuje 
pripísanie danej čiastky na bankový účet v EUR emitenta vo vybranej banke: Ľudová banka 
Ružomberok (Volksbank Slovensko, a.s.), číslo účtu: 1320024604/3100. 
 

Emitent naviac ponúka záujemcovi možnosť zaplatiť danú čiastku do dátumu zavedenia meny euro 
na Slovensku (01.01.2009) a pri použití oficiálneho konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK na 
prepočet danej čiastky do meny SKK, zaokrúhlenú na dve desatinné miesta, aj na bankový účet 
v SKK emitenta: Ľudová banka Ružomberok, číslo účtu: 4320004105/3100. 
 

Záujemca je pri bankovom prevode povinný uviesť ako variabilný symbol svoje rodné číslo alebo 
IČO. Dlhopisy budú následne pripísané na účet majiteľa cenných papierov v CDCP SR alebo 
u člena CDCP SR oprávnenej osoby do maximálne 30 dní odo dňa zaplatenia kúpnej ceny. 
 
Popis spôsobu a času, akým sa výsledky ponuky zverejnia: 
 

Skutočnosti spojené s výsledkami ponuky budú oznámené v sídle spoločnosti v lehote 30 dní od 
uzavretia ponuky. 
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Uplatňovanie predkupných a výmenných práv a práv spojených s upisovaním: 
 

Emitent nestanovil možnosť využitia predkupného práva. Rovnako nie je možné previesť práva, 
vyplývajúce z upísania cenných papierov na iné osoby, a nakladať s nevykonanými právami 
upisovania.  
 
 

4.5.2. Plán distribúcie a prideľovania 
 
Kategórie potenciálnych investorov, ktorým sa cenné papiere ponúkajú:  
 

Trhy, na ktorých bude prebiehať verejná ponuka nie sú stanovené, keďže emitent nestanovil 
kategórie potenciálnych investorov. Verejná ponuka je určená pre všetky fyzické a právnické osoby. 
 

Údaje o predávajúcich akcionároch nie sú emitentovi známe. 
 
Notifikácia žiadateľov o výsledkoch ponuky cenných papierov: 
 

Žiadatelia o upísanie dlhopisov získajú cenné papiere v takom objeme, aký žiadajú. 
 

Štatistika ponúk od žiadateľov bude vedená u emitenta RUFIN, a.s. a u Manažéra emisie. 
 

Výsledky ponuky, resp. počet doposiaľ upísaných alebo predaných dlhopisov, bude žiadateľom 
oznamovaný ešte v priebehu ponuky. Vysporiadanie primárneho predaja je možné začať už pred 
realizáciou takéhoto oznámenia. 
 
 

4.5.3. Tvorba cien 
 
Očakávaná cena, za ktorú budú cenné papiere ponúkané: 
 

Cenné papiere sa budú predávať za 100 % ich menovitej hodnoty + prislúchajúci alikvotný 
úrokový výnos počas celej doby primárneho predaja. Emisný kurz je stanovený tak, že v prvý deň 
vydávania dlhopisov sa budú cenné papiere predávať za emisný kurz 100 % z menovitej hodnoty 
a počnúc 2. dňom vydávania sa budú dlhopisy predávať za tento emisný kurz zvýšený o AÚV 
vyrátaný za obdobie od prvého dňa vydávania ku dňu predchádzajúcemu dňu predaja. 
 
Výška všetkých výdavkov a daní, špecificky účtovaných upisovateľovi alebo kupujúcemu: 
 

Upisovateľovi nebudú emitentom účtované poplatky. Poplatky účtované kupujúcemu od 
upisovateľov nie sú emitentovi známe. 
 
 

4.5.4. Umiestňovanie a upisovanie 
 
Umiestňovateľ ponuky, platobný agent a platobné miesto: 
 

Neexistuje nikto, kto by emisiu upisoval / umiestňoval. Predaj dlhopisov zabezpečuje emitent 
RUFIN, a.s. Platobným agentom pre výplatu výnosov a splatenie menovitej hodnoty dlhopisov je 
emitent – RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38,  034 01  Ružomberok,  IČO: 31 558 305, 
platobným miestom je sídlo emitenta. 
 
Meno a adresa koordinátora ponuky: 
 

Koordinátorom ponuky je emitent:  
 

RUFIN, a.s. so sídlom A. Bernoláka 1433/38,  034 01  Ružomberok,  IČO: 31 558 305 
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Mená a adresy agentov – obchodných zástupcov RUFIN, a.s.: 
 

Jozef Bražina,  K.F. Palmu 1740/10,  Ružomberok 
 

Peter Binek,  Oravská Jasenica 187 
 

Ľubomír Jurovčík,  Hruštín 827,  029 52  Hruštín 
 

Ján Štefaniak,  Habovka 310,  027 32  Zuberec 
 

Július Turoczi,  Ústeckoorlická 3299/24,  058 01  Poprad 
 

Ing. Božena Chovancová,  Kaľameny 150,  034 82  Lúčky 
 

Jozef Tallár,  Za Bocianom 555/1,  031 01  Liptovský Mikuláš 
 
Subjekty, s ktorými bolo dohodnuté upisovanie emisie na základe pevného záväzku: 
 

Emitent so žiadnym subjektom nedohodol upisovanie emisie na základe pevného záväzku. 
 
Subjekty, s ktorými bolo dohodnuté umiestnenie emisie bez pevného záväzku: 
 

Emitent so žiadnym subjektom nedohodol upisovanie emisie bez pevného záväzku. 
 
Vyhlásenie o nekrytej časti emisie dlhopisov: 
 

Celá emisia nie je vopred upisovaná. Emitent vyhlasuje, že objem nekrytej časti je 1,5 mil. EUR.  
 
Údaj o celkovej výške provízie za upísanie a umiestnenie emisie: 
 

Maximálna celková výška provízie za upisovanie, umiestňovanie a za sprostredkovanie predaja 
dlhopisov je 909 tis. SKK (30,17 tis. EUR*). 
 
Informácie o dohode o upisovaní: 
 

Dohoda o upisovaní nebola dosiahnutá. Emitentovi nie je známe, kedy bude dosiahnutá dohoda 
o upisovaní nejakej časti emisie dlhopisov. 
 
 
4.6. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVAN Í 
 

4.6.1. Prijatie dlhopisov na obchodovanie 
 
Najskôr po 5. a najneskôr do 13. mesiacov od očakávaného dátumu začiatku vydávania dlhopisov 
(15.12.2008) emitent požiada Burzu cenných papierov v Bratislave, a.s., so sídlom Vysoká 17,  
811 06  Bratislava, IČO: 00 604 054, zapísanou v Obchodnom registri Okresného súdu Bratislava I, 
oddiel: Sa, vložka číslo: 117/B (ďalej ako Burza), o prijatie cenných papierov k obchodovaniu na 
jej regulovanom voľnom trhu. Najskorší termín, ku ktorému sa predpokladá prijatie dlhopisov 
k obchodovaniu, je približne 6 mesiacov po začiatku vydávania dlhopisov (t.j. od 15.06.2009). 
 
 

4.6.2. Trhy, na ktorých sú cenné papiere už prijaté na obchodovanie 
 
Pred podaním žiadosti o schválenie tohto Prospektu cenných papierov Národnou bankou Slovenska 
(ďalej ako NBS) v súvislosti s verejnou ponukou a prijatím na regulovaný voľný trh Burzy neboli 
dlhopisy RUFIN 6 prijaté na regulovaný alebo iný trh žiadnej burzy cenných papierov, ani sa s nimi 
neobchodovalo na žiadnom zahraničnom regulovanom verejnom trhu. 
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Cenné papiere rovnakej triedy ako sú cenné papiere, ktoré sa majú verejne ponúknuť a prijať na 
obchodovanie, s názvom RUFIN 4, ISIN: SK4120004904 séria 01, sú už prijaté na obchodovanie 
na regulovanom voľnom trhu Burzy cenných papierov v Bratislave, a.s. 
 
 

4.6.3. Sprostredkovatelia v sekundárnom obchodovaní 
 
Na základe vedomostí emitenta, neexistujú subjekty, ktoré majú pevný záväzok konať ako 
sprostredkovatelia v sekundárnom obchodovaní, poskytujúci likviditu prostredníctvom nákupných 
a predajných cenových ponúk. 
 
 
4.7. DODATOČNÉ INFORMÁCIE  
 

4.7.1. Poradcovia v súvislosti s ponukou cenných papierov 
 
Pri emisii dlhopisov neboli využité, okrem služieb Manažéra emisie, služby poradcov v súvislosti 
s ponukou cenných papierov. Manažér emisie poskytuje emitentovi v súvislosti s verejnou ponukou 
cenných papierov a na základe komisionárskych zmlúv nasledovné služby:   
 

Zastupovanie emitenta vo všetkých právnych úkonoch a činnostiach, spojených s vydávaním emisie 
dlhopisov, registráciou emisie dlhopisov vrátane pridelenia ISIN v CDCP SR, vrátane podpísania 
príslušnej zmluvy o registrácii emisie, prijatím emisie dlhopisov na obchodovanie na Burze,  
vrátane podania príslušnej žiadosti o prijatie emisie na obchodovanie a konaním voči NBS 
v súvislosti so zabezpečením všetkých týchto činností v tom zmysle, že Manažér emisie môže 
poskytovať spomenutú službu. Ďalej vypracovanie Emisných podmienok emisie dlhopisov a ich 
zverejnenie, ak to bude vyžadovať novelizovaný zákon o dlhopisoch, vypracovanie Prospektu 
cenného papiera a jeho zverejnenie v súlade s požiadavkami zákona. 
 

Manažér emisie bude emitentovi poskytovať aj poradenstvo pri predaji dlhopisov emisie RUFIN 6 
v rozsahu práva oslovovať potenciálnych záujemcov o kúpu dlhopisov a prípadne vykonávať podľa 
potreby aj marketingovú činnosť spojenú s predajom dlhopisov počas doby trvania ponuky cenných 
papierov. Ďalej viesť evidenciu uzavretých Zmlúv o kúpe cenných papierov RUFIN 6, vrátane 
vedenia elektronickej evidencie majiteľov dlhopisov RUFIN 6. Bude pripisovať investorom 
dlhopisy RUFIN 6 v CDCP SR na ich účty majiteľov cenných papierov podľa uzavretých Zmlúv 
o kúpe cenných papierov RUFIN 6, prípadne pre emitenta zabezpečovať podľa potreby 
vystavovanie výpisov z Registra emitenta v CDCP SR.  
 
 

4.7.2. Audit informácií v Údajoch o cennom papieri 
 
V Údajoch o cennom papieri sa nenachádzajú informácie, ktoré boli podrobené auditu alebo 
preskúmané štatutárnym audítorom. 
 
 

4.7.3. Deklarácie záujmu a vyhlásenie znalcov 
 
Údaje o cennom papieri Prospektu cenného papiera boli vypracované Manažérom emisie na základe 
údajov získaných zo spoločnosti RUFIN, a.s.  Záujmom Manažéra emisie, ktorý bol poverený 
vypracovaním Prospektu cenného papiera, je vydanie dlhopisov RUFIN 6. 
 

Do Údajov o cennom papieri nie je zaradené žiadne vyhlásenie alebo správa, pripísaná určitej osobe 
ako znalcovi. 
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4.7.4. Informácie tretej strany 
 
Emitent vyhlasuje, že dlhuje menovitú hodnotu dlhopisu RUFIN 6 jeho majiteľovi. Emitent sa 
zároveň zaväzuje splatiť menovitú hodnotu dlhopisu jeho majiteľovi a vyplácať mu úrokový výnos 
dlhopisu v zmysle podmienok uvedených v tomto Prospekte cenného papiera. 
 
Emitent vyhlasuje, že ním poskytnuté informácie boli Manažérom emisie správne reprodukované 
a že neboli opomenuté žiadne skutočnosti, ktoré by spôsobili, že reprodukované informácie budú 
nesprávne alebo zavádzajúce.  
 
Spoločnosť RUFIN, a.s. ani Manažér emisie s vedomím emitenta neschválili vykonanie žiadneho 
iného prehlásenia, ani poskytnutie akýchkoľvek iných informácií o emitentovi, než aké sú 
obsiahnuté v týchto Údajoch o cennom papieri. Na žiadne takéto iné prehlásenie ani informácie sa 
nedá spoľahnúť v tom zmysle, že by boli schválené emitentom. 
 
Manažér emisie s vedomím emitenta zároveň vyslovuje názor, že v Údajoch o cennom papieri nie 
sú zamlčané žiadne skutočnosti, dôležité na rozhodovanie verejnosti, a ktorých by si ako Manažér 
emisie bol vedomý. V Údajoch o cennom papieri zároveň nie sú uvádzané informácie o takom 
budúcom zhodnotení peňažných prostriedkov, ktorého dosiahnutie by nebolo možné predpokladať. 
 
 

4.7.5. Úverové a indikatívne ratingy 
 
Emitentovi alebo jeho dlhovým cenným papierom neboli na jeho žiadosť alebo v rámci spolupráce 
s ratingovou agentúrou udelené úverové alebo indikatívne ratingy. 
 
 
 
* Na prepočet údajov uvedených v SKK bol použitý konverzný kurz 1 EUR = 30,1260 SKK. 
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5. PRÍLOHY  
 
 

Prílohu tohto Prospektu cenného papiera tvoria nasledovné kópie dokumentov : 
 
 
(1) Audítorská správa o výsledku previerky účtov. závierky a finančného hospodárenia za rok 2007 
 
(2) Auditovaná nekonsolidovaná účtovná závierka zostavená podľa SAS k 31.12.2007: 
 

a) Súvaha v plnom rozsahu k 31.12.2007 
 

 b) Výkaz ziskov a strát v plnom rozsahu k 31.12.2007 
 

 c) Poznámky k účtovnej závierke k 31.12.2007 
 
 
(3) Audítorská správa o výsledku previerky účtov. závierky a finančného hospodárenia za rok 2006 
 
(4) Auditovaná nekonsolidovaná účtovná závierka zostavená podľa SAS k 31.12.2006: 
 

a) Súvaha v plnom rozsahu k 31.12.2006 
 

 b) Výkaz ziskov a strát v plnom rozsahu k 31.12.2006 
 

 c) Poznámky k účtovnej závierke k 31.12.2006 
 
 
(5) Neauditovaná nekonsolidovaná účtovná závierka zostavená podľa SAS za prechodné obdobie 
      k 30.06.2008: 

 

a) Súvaha v plnom rozsahu k 30.06.2008 
 

 b) Výkaz ziskov a strát v plnom rozsahu k 30.06.2008 
 

 c) Výkaz peňažného toku (cash flow) k 30.06.2008 
 

 d) Poznámky k účtovnej závierke k 30.06.2008 
 
 
(6) Neauditované nekonsolidované účtovné výkazy podľa SAS za prechodné obdobie k 30.06.2007: 

 

a) Súvaha v plnom rozsahu k 30.06.2007 
 

 b) Výkaz ziskov a strát v plnom rozsahu k 30.06.2007 
 

 c) Výkaz peňažného toku (cash flow) k 30.06.2007 
 
 
(7) Neauditovaná konsolidovaná účtovná závierka zostavená podľa IFRS za prechodné obdobie 
      k 30.06.2008, ktorej účtovné výkazy obsahujú aj porovnávacie údaje k 30.06.2007: 

 

a) Súvaha v plnom rozsahu k 30.06.2008 
 

 b) Výkaz ziskov a strát v plnom rozsahu k 30.06.2008 
 

 c) Výkaz peňažného toku (cash flow) k 30.06.2008 
 

 d) Poznámky k účtovnej závierke k 30.06.2008 


