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1. SUHRN PROSPEKTU

1.1. ZODPOVEDNE OSOBY

1.1.1. Osoba zodpovedna za informacie uvedené v Bpekte cenného papiera

Za informacie v Prospekte cenného papiera zodpodelddpodpisany Statutarny zastupca
spolo nosti RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernolaka 1433/38} 01 Ruzomberok, 10: 31 558 305,
zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu&itd. Sa, viozka.: 58/L.

V Ruzomberku, 03.12.2008

Ing. Jaroslav Siky a
predseda predstavenstva
RUFIN, a.s.

1.1.2. Vyhlasenie osoby, ktora je zodpovedna za Rmekt cenného papiera

Ako Statutarny zastupca spotmsti RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernolaka 1433/38} 01
RuZomberok, 10: 31 558 305, zapisanej v Obchodnom registri Qiéles stdu Zilina, odd. Sa,
vlozka .: 58/L, v sulade so zakonorislo: 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a invegth
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonmewi neskorsich predpisov (zakon o cennych
papieroch), vyhlasujem, Ze informacie obsiahnuikospekte cenného papiera su @oehojich
najlepSich vedomosti a znalosti v stlade so skowou a neobsahuju Ziadne opomenutia, ktoré by
mohli nepriaznivo ovplyvnijeho vyznam.

V Ruzomberku, 03.12.2008

Ing. Jaroslav Siky a
predseda predstavenstva
RUFIN, a.s.



1.2. UPOZORNENIE

Tento Suhrn prospektu obsahuje iba hlavné inforey&toré su obsiahnuté aj na inych miestach
Prospektu cenného papiera a mal by jpgvazovany za uvod k Prospektu. Suhrn prospektu
neobsahuje vSetky informacie, potrebné k akémusdorozhodnutiu investovalo dlhopisov
RUFIN 6 a potencionalni investori by mali posudzoaospekt cenného papiera ako celok.

V pripade podania Zaloby na sud tykajucej sa Udapmahnutych v Prospekte cenného papiera,
modZe by Zalujicemu investorovi ulozené znasaklady spojené s prekladom Prospektu pred
za atim sudneho konania v prislusnolenskom State, ak Prospekt nebol preloZzeny do étamin
jazyka tohto lenského Statu.

Ak vznikla Skoda v d6sledku toho, Ze Suhrn prospekisahoval zavadzajlce alebo nepresné Udaje
alebo tieto udaje boli v rozpore s ostatnyas ami Prospektu, zodpovednazga Skodu znasaju
osoby uvedené vasti Suhrnu prospektu — ,Zodpovedné osoby".

1.3. ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA EMITENTA

1.3.1. Oznaenie zodpovednych oséb, poradcov a auditorov
Zodpovedné osoby

Spolo nos RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernolaka 1433/38, 034R0Zomberok, 10: 31 558 305,
zastpena Ing. Jaroslavom Sikyn, predsedom predstavenstva vyhlasuje, Ze zodamsed
zostavenie Suhrnu prospektu, vyhlasuje, Ze pripgNenu prospektu bola venovana nalezita
starostlivos a poda svojich najlepSich vedomosti a znalosti dajem uvedené su aktualne,
aplné, pravdivé a v sulade so skutos ou a neboli vynechané Ziadne Udaje a informacueekty
mohli ovplyvni vyznam Suhrnu prospektu a presné a spravne pasieiaitenta a nim vydanych
cennych papierov.

Poradcovia

Emitent pri vydani emisie dlhopisov RUFIN 6 a pypvacovani tohto Suhrnu prospektu vyuzil
sluzby SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.salej ako Manazér emisie).

Auditori

Udaje z Gtovnych zavierok overil auditor Ing. Filip Brodaaéla ova 18, 034 01 Ruzomberok,
a to nekonsolidované tovné zavierky k 31.12.2007 a k 31.12.2006 vyprao@w sulade so SAS.

1.3.2. K U ové udaje

Kapitalizacia a zad Zzenos emitenta

Nasledujuca tablka uvadza kapitalizaciu a zadnos ku koncu roka 2007 a 2006 p@dSAS.

Kapitalizacia a zad zenos (v tis. SKK) 31.12.2007| 31.12.2006
Vlastné imanie celkom 9311 9293
Z toho: Zakladné imanie 5994 5994
Kapitalové fondy 1694 1 696




Vysledok hospodéarenia minulych rokov 464 430
Vysledok hospodarenia zatdvné obdobie 1159 1173
Z&avazky celkom 73 545 71 646
Z toho: DIhodobé zavazky celkom 51650 57053
Z toho: Vydané dlhopisy 44991 50443
Kratkodobé zavazky celkom 11 627 11 529
Bankové Gvery a vypomoci 10 250 3034

asoveé rozlisenie 55 109
CELKOVA KAPITALIZACIA 82911 81048
Ukazovate navratnosti vlastného kapitalu (ROE) 12,45 % 12,62 %
Ukazovate vynosnosti aktiv (ROA) 1,40 % 1,45 %

Dovody ponuky a pouzitie prostriedkov

Emitent poda Ziadosha Burzu cennych papierov v Bratislave, a.gl€j ako Burza) o prijatie
dihopisov RUFIN 6 na jej regulovany vy trh. Pred podanim Ziadosti o schvélenie tohto
Prospektu cenného papiera Narodnou bankou Slovénakg ako NBS) v savislosti s verejnou
ponukou a prijatim na regulovany wiy trh Burzy neboli dlhopisy RUFIN 6 prijaté na tdgvany
alebo iny trh Ziadnej burzy cennych papierov, ans #imi neobchodovalo na Ziadnom
zahraninom regulovanom verejnom trhu.

isty vynos z emisie dihopisov, po dthni, ndkladov spojenych s inzerciou, ndkladovssaeich
s priradenim kodu ISIN, registraciou emisie dlhopis Centralnom depozitari cennych papierov
SR, a.s. (alej ako CDCP SR), nakladov spojenych so sabwacim procesom NBS, prijatim
dihopisov na regulovany vay trh Burzy, provizie za sprostredkovanie predi#jpisov, odmeny
za poradenstvo pri predaji dihopisov a odplatyMemazéra emisie, ktorého vysSku emitent
odhaduje na 42 724 000 SKK418 176,99 EUR%*bude pouzity na financovanie leasingovanosti
emitenta a na splateniasti menovitej hodnoty verejne obchodovateh dihopisov RUFIN 4.

1.3.3. Rizikové faktory

Tento Suhrn prospektu obsahuje rizika spojené seatoim v strunom vyjadreni, potencionalni
investori by si mali pred uskutoenim investiného rozhodnutia dékladne pie Gvahy a rizika
spojené s emitentom v plnom zneni, ktoré sa naepddzkapitole 2.1. Prospektu cenného papiera.

VonkajSie rizikové faktory spojené s emitentom siidlgé zvySenie alebo zniZenie asnych
arokovych sadzieb, prechod na euro v roku 2008 @relame rokov 2008009, platobna
neschopnosklientov, resp. platobna disciplina klientov, v asnosti prebiehajica svetova finaa
a nasledne mozna hospodarska kriza.

Vnutorné rizikove faktory spojené s emitentom sd Zzenos spolo nosti a s tym savisiace
znizovanie podielu vlastnych zdrojov financovangacelkovych zdrojoch financovania emitenta,
splnenie oakavani predstavenstva spalosti ohadom vyraznejSieho rastu trzieb z leasingovej
innosti v buducich rokochasové a nakladové z#zenie emitenta v suvislosti s investu
vystavbou rodinnych domov v Stiavke pri Ruzomberku a rekonstrukciou kiipenej nehmatsti
v Dolnom Kubine. Rizikovym faktorom mézu bygj jednorazové naklady spojené s vydanim novej
emisie dlhopisov RUFIN 6 vratane odmien spojenyjd) predajom a splatenie emisie dlhopisov
RUFIN 4k 20.05.2009, ktora je emitovana v objeme cca. B0l.7SKK (687,11 tis. EUR¥)



1.3.4. Informacie o emitentovi

Historia a vyvoj spolo nosti

Akciova spolonos s identifikanym islom | O: 31 558 305, pridelenym Okresnym sudom
Zilina, je pravnickou osobou, ktora bola zapisar@behodnom registri Okresného sudu Zilina,
oddiel Sa, vlozkaislo: 58/L d a 30.01.1992 pod menom Invesiy privatizany fond, a.s.
ORAVA - INVEST. Poda vypisu z Obchodného registra Okresného stduaZjgirod 22.09.1997
obchodné meno spolnosti: RUFIN, a.s.

Preh ad podnikate skej innosti spolo nosti

V Uzkom regione severného Slovenska (hlavne Lipt@rava) je spolmos etablovana na trhu
leasingu jazdenych osobnych a uzitkovych vozideel @ rokov. Emitent v roku 2006 vstapil
prostrednictvom spolmosti PeZet, s.r.o., ktort do 2.12.2008 vlastréltnh realit kipou pozemkov
v obci Stiavnika s cieom vystavby rodinnych domov, ktora bola spusteaéiguste 2007. Okrem
toho emitent od roku 2007 vlastni nehnates v Dolnom Kubine, ktoréa je vyuZivana na prenajom
obchodnych a kancelarskych priestorov a ktorejméiokcia sa pripravuje v roku 2009.

Organiza na Struktdra

Ziadna pravnicka alebo fyzicka osoba nema Ziadmygbma hlasovacich pravach alebo zakladnom
imani emitenta a nevykonava nad emitentom kontititent nie je zavisly na inych subjektoch.

1.3.5. Hlavni akcionari

Hlavnymi akcionarmi spolmosti RUFIN, a.s. sU k datumu vyhotovenia tohtospektu cenného
papiera Ing. Jaroslav Sikg a Ing. Ivan Mikula.

1.3.6. Predstavenstvo a manazment spolwosti

Predstavenstvo je Statutdrnym organom spusti, ktory spolonos riadi a kona v jej mene.

Ma troch lenov volenych valnym zhromazdenimenovia predstavenstva spotmsti k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu cenného papiera st Jargslav Sikya, predseda predstavenstva,
Ing. lvan Mikula, podpredseda predstavensivaeta Mikulova, len predstavenstva.

Vedenie spolonosti predstavuije riaditdng. Jaroslav Sikya, ktory je zarove predsedom
predstavenstva a finamy veduci Ing. Ivan Mikula, ktory je zarovepodpredsedom predstavenstva.
K 0 ové rozhodnutia, tykajlice sa spalosti su prijimané predstavenstvom spotusti. Na vykon
posobnosti predstavenstva a na podnilski@ innos spolo nosti dohliada dozorna rada.

1.3.7. Finan né informacie

Nasledujuce finamé informacie obsahuju vybrané Udaje z nekonsoéideyu tovnej zavierky

spolo nosti RUFIN, a.s. k 31.12.2007 a k 31.12.2006,aastej poda SAS. Potencionalni

investori by vSak mali pred uskuteenim investiného rozhodnutia vyhodnotiinan né informacie
obsiahnuté v Sthrne prospektu spolu s fingmi informaciami uvedenymi v Udajoch

o emitentovi Prospektu cenného papiera, ako apfim@ainformacie, ktoré tvoria Prilohu prospektu.

Auditované nekonsolidované utovné vykazy

Nasledujuce tabky obsahuju Udaje z auditovanej nekonsolidovan&juinej zavierky
k 31.12.2007 a k 31.12.2006 zostavenej pd8lAS v skratenom rozsahu (v tis. SKK).



Slvaha v skratenom rozsahu- AKTIVA 31.12.2007 | 31.12.2006
Neobezny majetok 23188 17 179
Z toho: DIhodoby hmotny majetok 19 644 13635
Dlhodoby finanny majetok 3 544 3544
Obezny majetok 58 159 63 779
Z toho: DIhodobé poladavky 45 426 52 360
Kratkodobé pohadavky 11 995 11 062

Z toho: Poldavky z obchodného styku 7 515 2924

Finan né uty 29 357

asoveé rozlisenie 1564 90
AKTIVA CELKOM 82911 81048
Savaha v skratenom rozsahu- PASIVA 31.12.2007| 31.12.2006
Vlastné imanie celkom 9311 9293
Z toho: Zakladné imanie 5994 5994
Kapitalové fondy 1694 1 696
Vysledok hospodarenia minulych rokov 464 430
Vysledok hospodarenia zatdvné obdobie 1159 1173
Z&vazky celkom 73 545 71 646
Z toho: DIhodobé zavazky 51 650 57 053
Z toho: Vydané dlhopisy 44991 50443
Kratkodobé zavazky 11 627 11 529
Bankové Gvery a vypomoci 10 250 3034

asoveé rozlisenie 55 109
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 82911 81048
Vykaz ziskov a strat v skrdtenom rozsahu 31.12.2@0| 31.12.2006
Prevadzkoveé vynosy spolu 28 206 61 583
Z toho: Trzby z predaja tovaru 125 885
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 4 939 8 932

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 218 50 449
Ostatné vynosy z hospodarskjnosti 1311 1317
Prevadzkové naklady spolu 28 622 63 001
Z toho: Naklady vynaloZené na obstaranie predat@raru 210 886
Sluzby 246 239
Spotreba materialu, energie a ostat. nesklad. @kdav 1047 2722
Osobné naklady 762 676

Odpisy dihodob. nehmot. a hmotného majetku 41311 6228
Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a maierial 21 208 51 226
Ostatné naklady na hospodarskunos 817 1 007
Vysledok hospodarenia z hospodarskejinnosti -416 -1 418




Finan né vynosy spolu 7 570 8 299
Z toho: Vynosoveé uroky 7 357 7512
Kurzoveé zisky 211 773

Finan né naklady spolu 5748 5453
Z toho: Nakladové uroky 5423 5129
Kurzové straty 19 65
Vysledok hospodarenia z finannej innosti 1822 2 846
ZISK PRED ZDANENIM 1 406 1428
Da z prijmov z beZnejinnosti 247 257
Vysledok hospodarenia z beZnejinnosti 1159 1171
Vysledok hospodarenia z mimoriadn@jnosti 0 2
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA U TOVNE OBDOBIE 1159 1173

Vyznamné zmeny

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu jeho poslednychiajuenych auditorsky overenych
U tovnych zavierok, teda od 31.12.2007, nedoslo &drym rozhodujicim negativnym zmenam,

ktoré by mohli ovplyvni vyhliadky spolonosti RUFIN, a.s.

1.3.8. Prevadzkovy a finanny preh ad, ciele a zamery

Neauditovany nekonsolidovany atovny vykaz ziskov a strat

Nasledujuca tabka uvadza dosiahnuté prevadzkové vysledky spaisti poda SAS (v tis. SKK).

Vykaz ziskov a strat v skrdtenom rozsahu 30.06.280| 30.06.2007
Prevadzkoveé vynosy spolu 20 528 13 808
Z toho: Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a &bz 5218 2614
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 18l 9 10 685
Prevadzkové naklady spolu 20 555 14 210
Z toho: Sluzby 234 134
Spotreba materialu, energie a ostat. nesklad. dbdav 2 554 304
Osobné naklady 406 379

Odpisy dihodob. nehmot. a hmotného majetku 1767 2361
Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a maierial 15 133 10 927
Vysledok hospodéarenia z hospodarskejinnosti -27 -402
Finan né vynosy spolu 3574 4 301
Z toho: Vynosove uroky 3573 4 299
Finan né naklady spolu 2918 2 880
Z toho: Nakladové uroky 2772 2 746
Vysledok hospodarenia z finannej innosti 656 1421
ZISK PRED ZDANENIM 629 1019
Vysledok hospodarenia z beZnejinnosti po zdaneni 629 1019
Vysledok hospodarenia z mimoriadn@jnosti -18 0
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA U TOVNE OBDOBIE 611 1019
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Neauditovany konsolidovany utovny vykaz ziskov a strat

Nasledujuca tablka uvadza dosiahnuté prevadzkoveé konsolidovan@dkglspolonosti poda

medzinarodnych tovnych Standardov IFRS (v tis. SKK).

Vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu 30.06.280| 30.06.2007
Prevadzkové vynosy spolu 23 350 18 717
Z toho: Trzby 5 350 2 685
Trzby z predaja hmotného, nehmotného majetku 15690 10685
Ostatné prevadzkové vynosy 2 310 5347
Prevadzkové naklady spolu 23371 19 158
Z toho: Spotreba materidlu a energie 235 135
Sluzby 2592 327
Osobné naklady 406 379

Dane a poplatky 108 38

Odpisy dihodob. nehmot. a hmotného majetku 11870 2464
Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a maierial 15 839 10 928
Ostatné naklady na hospodarskunos 2175 4 887
Vysledok hospodéarenia z hospodarskejinnosti -21 -441
Finan né vynosy spolu 4 354 5516
Z toho: Trzby z predaja cennych papierov a podiel 560 1004
Vynosoveé uroky 3629 4 391
Kurzové zisky 98 62
Ostatné vynosy z finanej innosti 24 55

Finan né naklady spolu 3730 4 050
Z toho: Predané cenné papiere a podiely 563 1007
Nakladové uroky 2914 2841
Kurzové straty 101 71
Ostatné naklady na finanl innos 152 131
Vysledok hospodarenia z finannej innosti 624 1 466
Vysledok hospodarenia z beznejinnosti 603 1025
Vysledok hospodarenia z mimoriadn@jnosti 10 2
ZISK PRED ZDANENIM 613 1027
Da z prijmu — naklad 116 195
ISTY ZISK ZAU TOVNE OBDOBIE 497 832
Zisk pripadajuci na akcionarov materskej spaolusti 497 832

Vyznamna zmena finannej alebo obchodnej situacie emitenta

Od konca posledného tdvného obdobia, za ktoré boli uverejnené fimenvykazy overené
auditorom, teda po 31.12.2007, nenastali Ziadneamimé zmeny finamej alebo obchodnej

situacie emitenta.



Vyskum a vyvoj, patenty a licencie

Emitent nevyvijal vyskumné a vyvojovénnosti. Emitent nevlastni Ziadne patenty a licenci

Hlavné ciele a zamery emitenta

Hlavnym cieom a zamerom emitenta je leasingowr@os , ktora bola v roku 1997 schvalena
valnym zhromazdenim ako prostriedok zvySovania bdulastného imania spoloosti.

alsim cieom emitenta je byv regidone severného Slovenska uznavanou a re$@ekio
leasingovou spolmos ou a posilova svoje postavenie na trhu. Zamerom emitenta jeytog&
VO svojom regione komplexné sluzby pre svojichriios.

Okrem toho spolmos vstupila na trh realit hnedvoma projektmi: Individualna bytova vystavba
v obci Stiavnika pri Ruzomberku a kupa s naslednou rekonstrukmimiovy v Dolnom Kubine,
ktora je vyuzivana na prengjom obchodnych a karsigléh priestorov.

1.3.9. Dodatoné informacie

Z&akladné imanie

Spolo nos RUFIN, a.s. je emitentom 5 984disov akcii znejucich na meno, z ktorych kazdad ma
menovitl hodnotu 1 000 SK3,19 EUR*)a ktoré spolu tvoria jej zakladné imanie, ktordatumu
vyhotovenia tohto Prospektu cenného papiera preoi&io 5 994 000 SKK198 964,35 EUR¥).

Zakladate ska zmluva a stanovy

Zakladateska listina a stanovy spoloosti su ulozené v Zbierke listin Obchodného regist
Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, vioZkslo: 58/L-Zbl.

Stanovy spolonosti obsahuju vSetky potrebné nalezitosti v zm@tehodného zakonnika
513/1991 Zb. Posledné znenie stanov bolo patbtarskej zapisnice z priebehu riadneho Valného
zhromazdenia spolaosti, konaného d 19.05.2008, schvalené v tento de

Dokumenty k nahliadnutiu

Uplne znenie aktuélnych stanov spalosti a ostatné pravne dokumenty o spotsti citované

v tomto Suhrne prospektu, respektive na ktorétsawo Suhrne prospektu odkazuje, sa nachadzaju
v pisomnej forme a je mozné do nich nahliadpa dobu platnosti tohto Prospektu cenného papiera
v sidle spolonosti alebo v Zbierke listin Obchodného registrag®kého sudu Zilina.

Vyznamné zmluvy

Spolo nos nema zmluvy, ktoré by mohli bypovazované za rozhodujuce alebo vyznamné a mohli
by ovplyvni schopnosemitenta splnisvoj zavazok va drzite om vydavanych cennych

papierov. VSetky zmluvy boli uzatvorené pri zajnom vykone innosti spolonosti: Emitent ma

iba zavéazky vo vahu k vydanym vilastnym dlhopisom, dva bankové Geenygavretd zmluvu

s fyzickou osobou na dihodobu pdai vo vyske 200 tis. EUR. Spolmos je schopna vSetky tieto
zavazky uhradizo svojej rozhodujucej t.j. leasingov@jnosti.
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1.4. ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA CENNEHO PAPIERA

1.4.1. Zakladné podmienky vydania dihopisov

Nasledujuci sumar obsahuje iba zakladné podmienkgie dlhopisov RUFIN 6, netvori vSak
uplnd informaciu o predmetnej emisii. Potencionénestori by si mali pred uskutoenim
investi ného rozhodnutia prestudovbldaje o cennom papieri, Suhrn prospektu, Rizikakédry

a Udaje o emitentovi ako celok.

Obchodné meno, | O a sidlo emitenta :

Zapis v Obchodnom registri :

Manazér emisie a poradca pre ponuku :

Nazov cenného papiera :

ISIN :

Druh cenného papiera ( alej ako CP) :
Podoba a forma CP :

Po et a menovita hodnota :

NajvysSia suma menovitych hodnét :
Emisny kurz dihopisov :

Datum za iatku vydavania dlhopisov :
Predpokladana lehota vydavania :
Spobsob vydania dlhopisov :

U el pouzitia prostriedkov ziskanych
vydanim emisie dlhopisov :

Spbsob ur enia vynosu z dlhopisov :

Terminy a spdsob vyplaty urokového
vynosu a ur enie platobného miesta :

Zda ovanie vynosov:

Vyhlasenie emitenta :

Termin splatnosti menovitej hodnoty :
Zavazok emitenta :

Spobsob splatenia dlhopisu a urenie
platobného miesta :

RUFIN, a.s., | O: 31 558 305, A. Bernolaka 1433/38,
034 01 Ruzomberok

Okresny sud Zilina, oddiel Sa, vlozkislo 58/L
SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s.

RUFIN 6

SK4120006438 séria 01

Verejne obchodovatay dlhopis

Zaknihovany CP na dorite a v CDCP SR

15 000 ks po 100 EUR

1 500 000 EUR

100% z menovitej hodnoty dlhopisu + prislichajdci
pomerny urokovy vynos (AUV)

15.12.2008

Datum ukonenia primarneho predaja je 15.12.2009
Verejny predaj formou verejnej ponuky CP.

Financovanie aalSi rozvoj leasingovejinnosti.

Pevnou urokovou sadzbou vo vyske 9 % p.a.
z menovitej hodnoty dlhopisu pas zivotnosti
dlhopisu. Urokovy vynos je pétany spdsobom:
Skuto ny po et dni / 365.

Polro ne vzdy k 15.06. a 15.12. beZného roka, a to
bankovym prevodom na @t majitea alebo
vyplatenim hotovosti v sidle emitenta. Prva vyplata
urokov bude 15.06.2009.

Vynosy z dlhopisov budu zdavané v zmysle
platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky
v ase ich vyplacania.

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje menoviti hodnotu
dlhopisu jeho majiteovi.

15.06.2012

Emitent sa zavazuje splatnenoviti hodnotu dlhopisu
majite ovi a vyplaca mu urokovy vynos dlhopisu
v zmysle podmienok uvedenych v Prospekte CP.

Emitent splati celd menovitd hodnotu dlhopisu
jednorazovo k datumu splatnosti emisie bankovym
prevodom na (et majitea alebo vyplatenim hotovosti
v sidle emitenta.

13



Spbsob zabezpenia pe . prostriedkov

na splatenie menovitej hodnoty

a vyplatenie vynosov dlhopisov : Prostriedky budu zabezpmé z vynosov leasingovej

innosti. Emitent rui majite ovi dlhopisu za svoje
zavazky vyplyvajuce z vlastnictva dlhopisu svojim
majetkom a svojimi hospodarskymi vysledkami.

Podmienky pred asného splatenia

menovitej hodnoty dlhopisov : Emitent si vyhradzuje pravo preasnéeho splatenia
celej menovitej hodnoty dlhopisu, vratane vyplateni
AUV, a to najskor po jednom roku od datumu
ukon enia vydavania (t.j. 15.12.2010) v kurze 100 %
z menovitej hodnoty dlhopisu. Pripadna vyzva na
pred asné splatenie bude zverejnena v periodickej tla
s celostatnou pésobnasl, v ktorej sa zvereyju
burzové spravy.

Prijatie dlhopisov na trh burzy CP : Najskor po 5. a najneskér do 13. mesiacov odmatu
emisie bude podana Ziadas prijatie dlhopisov na
regulovany vony trh Burzy.

Klasifikacia dlhopisov : Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabexye
a nepodmienaé zavazky emitenta, ktoré su vzajomne
rovnocenné a budu vzdy postavené aspmrove so
vSetkymi stiasnymi aj budicimi nezabezgaymi
a nepodriadenymi zavazkami emitenta.

Rozhodné pravo: Slovenskeé

1.4.2. Statistika ponuk a predpokladany harmonogram

Dlhopisy budu vydavané na zaklade verejnej ponuliydl ponukané SirSiemu okruhu osob,
va Siemu ako 100 fyzickych alebo pravnickych osébsprainictvom obchodnych zastupcov
RUFIN, a.s., samotnych zamestnancov spudsti RUFIN, a.s. a ManaZér emisie bude ipavo
oslovova potencidlnych zaujemcov o kipu dihopisova®doby priméarneho predaja.

Za iatok primarneho predaja je stanoveny nakavany datum zéatku vydavania dlhopisov
a primarny predaj trva do konca predpokladanejtiefipdavania dlhopisov (t.j. od 15.12.2008 do
15.12.2009), resp. primarny predaj kod om, kedy bude naplneny celkovy objem emisie.

Lehota zapisu investorom kupenych dlhopisov g majite ov cennych papierov, vedené
v CDCP SR alebo na ty majite ov cennych papierov vedené prisluSnyfenmi CDCP SR,
je maximalne 30 dni odo d zaplatenia emisného kurzu dihopisu spolu s ptisijiicim AUV
investorom na (et emitenta vo vybranej banke.

Statistika pontk od Ziadatv bude vedena u emitenta RUFIN, a.s. a u Manaférisie.

Pred zaiatkom vysporiadania primarneho predaja bude pedsfctvom obchodného zastupcu
RUFIN, a.s. alebo zamestnanca spotsti RUFIN, a.s. medzi Ziadaten a emitentom uzatvorena
prislusna zmluva tykajuca sa primarneho predajagpr Ziadatelia nebudu v suvislosti s upisanim
dihopisov uhradzadruhej zmluvnej strane Ziadne poplatky. idtok vysporiadania primarneho
predaja, resp. lehota na zaplatenie cennych papsarpoda dohody individualne uf v zneni
prislusnej Zmluvy o kipe cennych papierov RUFIN 6.
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1.4.3. Podrobnosti o ponuke a prijati na obchodovae

Predpokladana doba primarneho predaja je stanoaeddok (365 dni) po akdvanom datume

za iatku vydavania dlhopisov (t.j. od 15.12.2008 dolP52009). Najskor po 5. a najneskér do 13.
mesiacov od amkavaného zaatku vydavania dihopisov emitent poZiada Burzuifafe cennych
papierov k obchodovaniu na jej regulovanomnam trhu. Najskorsi termin, ku ktorému sa
predpoklada prijatie dlhopisov k obchodovaniu, fiiblzne 6 mesiacov po datume mtku
vydavania dlhopisov (t.j. od 15.06.2009). Naslednde tak mozné s dlhopismi verejne
obchodova. Aj po prijati dlhopisov na Burzu bude mozné dlisgma alej upisova / predava az
do naplnenia celkového objemu emisie vo vy3ke00 000 EUR.

Trhy, na ktorych bude prebiehaerejna ponuka nie su stanovené, & emitent nestanovil
kategorie potencialnych investorov. Verejna ponjekar ena pre vsetky fyzické a pravnické osoby.

Maximalna odhadovana vyska vydavkov emitenta naiendihopisov je 2 465 000 SKK
(81 823,01 EURY)

Udaje o predavajtcich akcionéaroch nie st emitergngime.

1.5. CHARAKTERISTIKA OSOBY, KTORA PREVZALA ZARUKU

Za splatenie menovitej hodnoty dlhopisov aleboyaacanie vynosov z dlhopisov a rizik s nimi
spojenymi neprevzala zaruku Ziadna pravnicka atgrioka osoba.

1.6. ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA RIZIK SPOJENYCH S DLH OPISMI

Tento Suhrn prospektu obsahuje zakladnu charatkeriszik spojenych s ponukanymi cennymi
papiermi v strunom vyjadreni, potencionalni investori by si makg uskutonenim investiného
rozhodnutia dokladne priga UGvahy a rizika spojené s cennymi papiermi v plramani, ktoré sa
nachadzaju v kapitole 2.2. Prospektu cenného papier

Rizikové faktory, ktoré by mohli bypodstatné pre cenné papiere, su prudké zvySevkewych
sadzieb na Slovensku, tempo a rozsah predaja edflisipisov RUFIN 6, trhova volatilita a nizka
likvidita sekundarneho trhu dlhopisov v Slovengiegjublike, zadenos spolo nosti v suvislosti

so znane vysokym objemom doposiaydanych vlastnych dlhopisov RUFIN 4 a RUFIN 5,
ktorych podiel na celkovych pasivach spaolosti tradine predstavuje viac ako 30 a to, Ze emisia
dihopisov RUFIN 6 nie je zarena inymi osobami mimo verita.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

2.1. RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM

NiZSie su uvedené vonkajSie a vnutorné rizikovédiak ktoré mézu ovplyvnischopnos emitenta
splni jeho zavazky, tykajuce sa cennych papierov wvestorom. Tieto rizikové faktory
predstavuju zoznam rizik, ktoré su Specifické @om na situaciu emitenta RUFIN, a.s. a ktoré
moZu by podstatné pre prijimania investych rozhodnuti.

Vonkajsie rizikové faktory:

Prudké zvySenie alebo zniZzenie asnych urokovych sadzieb. Kée dihopisy RUFIN 6 maju
stanoveny pevny urokovy vynos, predstavuje zvySérokovych sadzieb riziko zniZenia dopytu po
dihopisoch poas doby ich vydavania. ZniZenie Urokovych sadzabmedstavuje riziko
predraZzenia peznych prostriedkov, ktoré emitent ziska emitovadiinopisov.

Prechod na euro v roku 2008 a na prelome rokov 2Z20@. Spolonos pozorne sleduje vSetky
pokyny, ktorymi sa upravuje v roku 2008 prechoceneo. Emitent predpokladd, Ze v roku 2008 sa
tieto naklady prechodu na euro prejaviesto ne aj v hospodarskom vysledku, kde bude zvySena
nakladova polozka. Okrem priamych nakladov je mginegavenie prechodu na euro aj

v 0 akavaniach klientov spolaosti, ke ve a klientov rata so znizenim urokovych nakladov, ale
v skuto nosti opak bude pravdou. V roku 2008 avSak spale eSte nerata so zmenou urokovych
sadzieb pre svojich klientov.

Pripravy prechodu na euro boli emitentom v roku@#@dadnuté bez vdich problémov. Prva
etapa duélneho zobrazovania je uz zvladnuta a spmdoje pripravena aj na druh@as samotného
prechodu na euro na prelome rokov. Okrem toho butaysle zakonaislo: 659/2007 Z. z.

0 zavedeni meny euro v Slovenskej republike a $|yi&dNBS islo: 240/2008 v poslednych
mesiacoch roka 2008 vykonana zmena menovitej hgatlbbpisov RUFIN 4 a RUFIN 5. Druhy
polrok 2008 je teda odom prechodu na euro ogenaronejsi, lebo okrem klientskych zmlav je
potrebné rieSiaj Upravy zakladného imania a vSetky s tym suegsizkony. Zarovev druhom
polroku emitent rata aj s miernym rastom ziskun@raoriadnym ziskom z kurzovych zmien

v suvislosti so stanovenim konverzného kurzu.

Platobna neschopnoklientov, resp. platobna disciplina klientov. Spolos toto riziko rieSi
limitom financovania pre jeden obchodny pripad y8ke max. jeden milion SKK a poskytovanim
sluzieb na uzko regionalnom principe. V pripadéammatickych pohadavok, ktoré je mozné

da ovo odpisa, aj ke su eSte v budicnosti vymoZite (pripadne zasti sidnou cestou

vymozite né), emitent to rieSi tvorbou opravnych poloziekieto pohadavky. Nasledne dobré
hospodarske vysledky, ktoré spalos vytvorila hlavne v aka pozitivnym efektom, ktoré priniesli
uzatvorené leasingové zmluvy z minulych obdobiziya na zaltovanie opravnych polozZiek.

alsi vyrazny aazko predvidateny vplyv na hospodarenie emitenta v buducich nik&aokoch
md&ze ma v su asnosti prebiehajlca svetova finaa a nasledne mozna hospodarska kriza, ktora sa
zatia prejavuje hlavne v USA a v niektorych krajinaclpadnej Eurépy. Predstavitelia spatosti
pozorne sleduju jej vyvoj a priebezne prijimajarpbhé opatrenia. V obdobi roku 2008 emitent
avSak eSte nerata s rastom leasingovych koeficigommklientov. Rast leasingovych koeficientov
by pripadal do Uvahy az vtedy, ak by Urokové miexali prudko stlpa ale to sa zatianedeje.
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Vnutorné rizikove faktory:

Spolo nos RUFIN, a.s. ma 20.05.2009 splatnu verejna emiiogisov RUFIN 4, ktora je
emitovana v objeme cca. 20,7 mil. SK86€7,11 tis. EUR*) Spolo nos ma pripravené dve varianty
rieSenia splatenia menovitej hodnoty dihopisov, adlyol negativne ovplyvneny chod spalosti:

1. Na zaklade emisnych podmienok a po dohovore senajije mozné splatiemisiu
pred asne z vynosov z leasingové@jnosti vo viacerychastiach.

2. K datumu splatenia RUFIN 4 dbjde ku nahradeniurfingch prostriedkov z predaja novej
emisie dlhopisov RUFIN 6.

Rizikovym faktorom, ktory by mohol ovplyvnischopnos emitenta splnijeho zavazky, je
zadZenos spolo nosti. Vo svojej sprave pre akcionarov obchodne|smosti RUFIN, a.s.,
Ruzomberok zo da 24.05.2008 auditor emitenta poukazoval na skosti uvedené vo vykazoch
0 tovnej zavierky za rok 2007. ISlo najma o pokiacu zmenu v Struktdre zdrojov financovania:

Napriek absolutnemu zvySovaniu vlastnych zdrojoafficovania v rokoch 2004, 2005 a 2006
zniZuje sa ich podiel na celkovych zdrojoch finararta. K 31.12.2007 predstavoval 11,23 %.
Spolo nos zabezpeuje finan né zdroje vydavanim vlastnych dlhopisov. Hoci sskaydlhopisov
oproti roku 2006 znizila o0 5,45 mil. SKK, stav k. B2.2007 vo vyske 44,99 mil. SKK bol stale
zna ne vysoky. Trzby z leasingovennosti, ktoré je hlavhym vyrobnym programom salnzhe;
strane zniZili oproti roku 2006 o 3,99 mil. SKK. MygnejSie sa avSak zmenila aj Struktdra aktiv,
ke Ze sa zvySil podiel nehnut@ho majetku.

s

Vytvoreny zisk za rok 2006 (1 173 tis. SKK) nezVy&iSku vlastného imania. Rozhodnutim
Valného zhromazdenia bol rozdeleny akcionarom @tis3 SKK ako vyplatené dividendy a 34 tis.
SKK pripadlo na nerozdeleny zisk minulych rokovp Wro nej sprave za rok 2007 je uvedenég, Ze
predstavenstvo navrhuje rovnakym spésobom rozdedk aj za rok 2007 (dosiahnuty zisk po
zdaneni vo vySke 1 159 tis. SKK bude vyplateny @k&iom formou dividend vo vySke 1 139 tis.
SKK a zvySok zisku za rok 2007 bude prevedeny e erozdeleneho zisku minulych obdobi).

Pod a nazoru auditora emitenta uvedeny trend zniZoyasdéelu vlastnych zdrojov financovania
na celkovych zdrojoch financovania zna oslabuje deklarovanu nepretrzitpednikateskej

innosti ako je uvedené v poznamkach k riadn&p\nej zavierke zostavenej a predlozZzenej
spolo nos ou za rok 2007.

alSim rizikovym faktorom Specifickym vzadom na situaciu emitenta méze Isplnenie
0 akavani predstavenstva spaiosti ohadom vyraznejSieho rastu trzieb z leasingou@josti
v buducich rokoch v porovnani s rokom 2007 a prpgitokom 2008. Rezervy, ktoré su v objeme
uzatvaranych novych leasingovych zmlav su hlavi@ny, Ze vedenie spoloosti venovalo
pomerne vea pozornosti investiej vystavbe rodinnych domov v Stiavke pri Ruzomberku
a zostavalo menepsu na pracu s potencialnymi klientmi resp. obchodrzastupcami. Tuto
situaciu chce spolmos rieSi prijatim jedného alebo dvoch novych pracovnikov.

Hospodarsky vysledok bol v prvom polroku 2008azaenywysSou mierou prevadzkovych nakladov
z uz spominanych dévodov a tiez tym, Ze spubs zvysila odpisy z kipenej nehnutesti

v Dolnom Kubine, ktora bude aj po rekonstrukcioku 2009 vyuzivana na prenajom obchodnych
a kancelarskych priestorov. Predpoklad dobrych bad&gskych vysledkov v roku 2008 je dany aj
tym, Ze spolonos si uvonila as zdrojov, ktoré boli investované do pripravy pragiej
dokumentéacie pre spoloos PeZet, s.r.0., ktori zo 100 vlastnila a ktora zabezpge vystavbu
rodinnych domov v obci Stiavrka pri Ruzomberku. Okrem toho emitent v druhom giair2008

uz nepredpoklada mimoriadne prevadzkové nakladagédnorazové naklady spojené s vydanim
novej verejnej emisie dlhopisov RUFIN 6 vratane anspojenych s jej predajom.
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2.2. RIZIKOVE FAKTORY PODSTATNE PRE CENNE PAPIERE

NizSie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mdiyi podstatné pre cenné papiere, ktoré su
ponukané a prijimané na obchodovanie, sotieposudi trhové rizik4, spojené s tymito

cennymi papiermi. Tieto rizikové faktory predstavapznam rizik, ktoré su Specifické vakdom

na dlhopisy RUFIN 6 a ktoré mdZu bgodstatné pre prijimania investiych rozhodnuti. Nie je
mozné da Ziadnu zaruku, Ze okrem uvedenych rizikovych fekigopisanych nizSie neexistuju aj
iné faktory, ktoré by mohli mavplyv na cenné papiere a trhoveé rizika s nimi epgj

Emisia dlhopisov RUFIN 6 nie je zarna inymi osobami mimo verita. Z toho vyplyva, Ze
emitent rui majite ovi dlhopisu za svoje zavazky vyplyvajluce z viastva dlhopisu iba svojim
majetkom a svojimi hospodarskymi vysledkami.

Rizikovym faktorom podstatnym pre dlhopis RUFINeGgrudké zvySenie urokovych sadzieb na
Slovensku. Trhove riziko z toho vyplyvajuce pregasja pokles trhovej hodnoty dihopisu
a nasledny mozny spatny odpredaj dlhopisov ichteaiji.

Emitent pouzije finamé prostriedky ziskané z predaja emisie dlhopisd#IRl 6 na financovanie
leasingovej innosti a tiez na splateniasti menovitej hodnoty verejnej emisie dlhopisovARW 4,
ktora je emitovana v objeme cca. 20,7 mil. S§K7,11 tis. EUR*)a splatna 20.05.2009. Z dévodu
zabezpeenia financovania leasingovepnosti spolonosti méze by podstatnym rizikovym
faktorom tempo a rozsah predaja emisie dlhopiso#IRIL6. Splatenie menovitej hodnoty
dihopisov RUFIN 4 nepredstavuje rizikovy faktorygaznym vplyvom, pretoZe k datumu ich
splatenia da 20.05.2009 d6jde ku nahradeniu finaych prostriedkov priblizne v minimalnom
objeme 10 mil. SKK331,94 tis. EUR*)priamo predajom za novu emisiu dihopisov RUFIN 6

a zvysSna as menovitej hodnoty emisie dlhopisov RUFIN 4 m6ze pgd a potreby aj predisne
splaten& z vynosov z leasingovajnosti.

Ke Ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie jetdds ne likvidny, v savislosti so Ziadosu

o prijatie dlhopisov RUFIN 6 na regulovany vy trh Burzy (ako je definovana nizSie) nemdéze by
dana Ziadna zaruka, Ze s dlhopismi sa bude akblvcleodova alebo v pripade, Ze s dlhopismi sa
bude aktivne obchodovaakato aktivita bude zachovana. V takomto pripateva cena

a likvidita pri obchodovani s dlhopismi méze bgjrazne ovplyvnena. Zarovendzu nasta

skuto nosti, ktoré mézu mavplyv na zvySenu volatilitu pri obchodovani s diiemi a takéto
volatilita mdze mavplyv na cenu dihopisov. Na zaklade uvedenychakuatsti predstavuju trhova
volatilita a nizka likvidita pri obchodovani na sekiarnom dlhopisovom trhu rizikové faktory,
ktoré by mohli by podstatné pre dihopisy.

Aj napriek tradine vysokému podielu viac ako $9objemu vydanych dlhopisov na celkovych
pasivach spolmosti, emitent preukazuje dlhorl spoahlivos plnenia zavazkov zo svojich
dihovych cennych papierov. Od roku 2001 emitentabydv zmysle emisnych podmienok aj splatil
nasledovné emisie zaknihovanych neverejne obchéoglowah dihopisov na dorite a:

Nazov dlhopisu Menovita hodnota Spbsob urenia vynosu | Termin splatnost
RUFIN 1 15 000 000 SKK497,91 tis. EUR*) | BRIBOR 3MES + %% p.a. 20.07.2004
RUFIN 2 500 000 EUR P p.a. 20.06.2006
RUFIN 3 30 000 000 SKK995,82 tis. EUR*)| BRIBOR 3MES + 3% p.a. 20.07.2007
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alSim rizikovym faktorom, ktory by mohol byodstatny pre verejnu ponuku dihopisov RUFIN 6
je zadZenos spolo nosti v suvislosti so znae vysokym objemom doposiaydanych viastnych
dihopisov. Stav k 30.06.2008 vo vyske 48,4 mil. SKl&1 mil. EUR*)bol na polronej baze druhy
najvyssi v celej historii spoloaosti prekonany iba objemom 50,4 mil. SKK67 mil. EUR*) ku koncu
roka 2006. Okrem uz skér spominaného na BCPB \emjohodovateého dlhopisu RUFIN 4 ma
emitent eSte vydany a nesplateny jeden dlhovy ceapier s nazvom RUFIN 5.

Zatia o dlhopis RUFIN 4 bol vydany na zéklade verejnajydoy d a 17.03.2006 v celkovej
maximalnej hodnote menovitych hodnét 40 mil. SKK3 mil. EUR*)a pri polro nej vyplate
vynosov k 20.05. a 20.11. kalendarneho roku o vy&ep.a., bol dlhopis RUFIN 5 vydany na
zaklade neverejnej ponuky @ 20.05.2007. Oba zaknihované cenné papiere naitoeuboli
pritom vydavané v emisnom kurze 130z menovitej hodnoty @00 SKK (33,19 EUR*)za jeden kus
a bez AUV. Emitent tymto spdsobom vychadzal v dgtndavne drobnym investorom. Preda;
neverejne obchodovateho dihopisu RUFIN 5 eSte nebol ukeny a doposiabol predany

v objeme priblizne 28 mil. SKK z celkove] maximglh@dnoty menovitych hodnét 30 mil. SKK
(995,82 tis. EUR*) Termin splatnosti tohto dlhopisu jead20.07.2010 a vynos o vySke %5.a. je
vyplacany Stvrro ne k 20.01., 20.04., 20.07. a 20.10. kalendarnekw. r

Manazér emisie s vedomim emitenta upoaj#, Ze s investiciou do dlhopisov (ako napokon
s ktoroukovek investiciou podobného druhu) je spojené &oia doterajSi alebo propagovany
vynos nie je zarukou buducich vynosov.
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3. UDAJE O EMITENTOVI

3.1. ZODPOVEDNE OSOBY

3.1.1. Osoba zodpovedna za informacie uvedené v Jolzh o emitentovi
a v Prospekte cenného papiera

Za informécie uvedené v Udajoch o emitentovi ake eglom Prospekte cenného papiera
zodpoveda dolu podpisany Statutarny zastupca spadti RUFIN, a.s. so sidlom

A. Bernolaka 1433/38, 034 01 RuzomberokQt 31 558 305, zapisanej v Obchodnom registri
Okresného sudu Zilina, odd. Sa, viozka58/L.

V Ruzomberku, 03.12.2008

Ing. Jaroslav Siky a
predseda predstavenstva
RUFIN, a.s.

3.1.2. Vyhlasenie osoby, ktora je zodpovednéa za Uda emitentovi
a Prospekt cenného papiera

Ako Statutarny zastupca spotmsti RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernolaka 1433/38} 01
RuZomberok, 10: 31 558 305, zapisanej v Obchodnom registri Qiéles stdu Zilina, odd. Sa,
vlozka .: 58/L, v sulade so zakonorislo: 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a invegth
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonmewi neskorsich predpisov (zakon o cennych
papieroch), vyhlasujem, Ze informéacie obsiahnutfajoch o emitentovi ako aj v celom Prospekte
cenného papiera st p@mojich najlepSich vedomosti a znalosti v suladeksito nos ou

a neobsahuju Ziadne opomenutia, ktoré by mohliiaepivo ovplyvni ich vyznam.

V Ruzomberku, 03.12.2008

Ing. Jaroslav Siky a
predseda predstavenstva
RUFIN, a.s.
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3.2. ZAKONNI AUDITORI

3.2.1. Auditori emitenta za obdobie, na ktoré sa vahuju historickeé fin. informacie

Audit U tovnych z&vierok za obdobie, na ktoré saabmju historické informécie, uskutal len
Slovenskej komory auditoroing. Filip Broda, s adresou: Madava 18, 034 01 Ruzomberok

a islom licencie231

3.2.2. Zmeny auditorov poas obdobia, na ktoré sa vzahuju historické fin. informacie

Po as obdobia, na ktoré sa ahuju historické finamé informécie, nedoslo k zmene auditora.

3.3. VYBRANE FINAN NE INFORMACIE

3.3.1. Vybrané historické finan né informéacie za finan né roky 2007 a 2006

Nasledujuce tabky uvadzaju ki ové iselné Gdaje sumarizujice finany stav emitenta,
vyplyvajuce z dosiahnutych nekonsolidovanych hogpsid/ch vysledkov spolmosti ku koncu
roka 2007 a 2006 pod slovenskych tovnych Standardov SAS, uvedenych v bode 3.12.1.

7

D

Zakladné ukazovatele spolonosti 31.12.2007| 31.12.200¢
Ukazovate navratnosti vlastného kapitélu (ROE) 12,45 % 12,62 %
Ukazovate vynosnosti aktiv (ROA) 1,40 % 1,45 %
3.3.1.a) Auditovana suvaha v skratenom rozsahu (ist SKK)

Slvaha v skratenom rozsahu- AKTIVA 31.12.2007 | 31.12.2006
Neobezny majetok 23188 17 179
Z toho: DIhodoby hmotny majetok 19 644 13 635
Dlhodoby finanny majetok 3 544 3544
Obezny majetok 58 159 63 779
Z toho: DIhodobé poladavky 45 426 52 360
Kratkodobé pohadavky 11 995 11 062

Z toho: Poladavky z obchodného styku 7 515 2924

Finan né uty 29 357

asoveé rozlisenie 1564 90
AKTIVA CELKOM 82911 81048
Savaha v skratenom rozsahu- PASIVA 31.12.2007| 31.12.2006
Vlastné imanie 9311 9293
Z toho: Zakladné imanie 5994 5994
Kapitalové fondy 1694 1 696
Vysledok hospodarenia minulych rokov 464 430
Vysledok hospodarenia zatdvné obdobie 1159 1173
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Zavazky 73 545 71 646
Z toho: DIhodobé zavazky 51 650 57 053
Z toho: Vydané dlhopisy 44991 50443
Ostatné dlhodobé z&ya 6 579 6 429
Kratkodobé zavazky 11 627 11 529
Z toho: Zavéazky z obchodného styku 791 706
Ostatné zavazky 16 65 10721
Bankové Gvery a vypomoci 10 250 3034
asové rozlisenie 55 109
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 82911 81 048
3.3.1.b) Auditovany vykaz ziskov a strat v skratenm rozsahu (v tis. SKK)
Vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu 31.12.2@0| 31.12.2006
Prevadzkové vynosy spolu 28 206 61 583
Z toho: Trzby z predaja tovaru 125 885
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 4 939 8 932
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 21 8 50 449
Ostatné vynosy z hospodarskejnosti 1311 1317
Prevadzkové naklady spolu 28 622 63 001
Z toho: Naklady vynaloZené na obstaranie predat@raru 210 886
Sluzby 246 239
Spotreba materialu, energie a ostat. nesklad. addav 1047 2722
Osobné naklady 762 676
Odpisy dihodob. nehmot. a hmotného majetku 4/311 6228
Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a maierial 21 208 51 226
Ostatné naklady na hospodarskinos 817 1 007
Vysledok hospodarenia z hospodarskejinnosti -416 -1 418
Finan né vynosy spolu 7 570 8 299
Z toho: Vynosove uroky 7 357 7512
Kurzové zisky 211 773
Ostatné vynosy z finanej innosti 2 14
Finan né naklady spolu 5748 5453
Z toho: Nakladové aroky 5423 5129
Kurzové straty 19 65
Ostatné naklady na finanl innos 306 259
Vysledok hospodarenia z finannej innosti 1822 2 846
ZISK PRED ZDANENIM 1 406 1428
Da z prijmov z beZnejinnosti 247 257
Vysledok hospodarenia z beZnejinnosti 1159 1171
Vysledok hospodarenia z mimoriadn@jnosti 0 2
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA U TOVNE OBDOBIE 1159 1173
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3.3.1.c) Auditovany vykaz peazného toku v skratenom rozsahu (v tis. SKK)

Vykaz pe azného toku v skratenom rozsahu 31.12.2007 31.12080

Vysledok hosp. z beZnejnnosti pred zdanenim dau z prijmov 70 159 0
isty pe azny tok z prevadzkovejnnosti 67 973 20 523
isty pe azny tok z investnej innosti 51 621 0
isty pe azny tok z finannej innosti 12 228§ 11 988
isté zvySenie alebo zniZenie paZnych prostriedkov 131 822 32511

Stav pe az. prostriedkov a ekviv. na zaiatku U t. obdobia 358 358

Stav pe az. prostriedkov aekvivalentov na konci U t. obdobia 28 0

Zostatok pe . prostriedkov a pe . ekviv.na konci U t. obdobia

upraveny o kurz. rozdiely vy islené ku d u zostav. zavierky -201 0

3.3.2. Vybrané finan né informacie za prechodné obdobia k 30.06.2008 8.86.2007

Nasledujuce tabky uvadzaju ki ové iselné Gdaje sumarizujice finany stav emitenta,
vyplyvajuce z dosiahnutych nekonsolidovanych hogpsid/ch vysledkov spolmosti ku koncu
prvého polroka 2008 a 2007 pedslovenskych dov. Standardov SAS, uvedenych v bode 3.12.5.

3.3.2.a) Neauditovana suvaha v skratenom rozsahu {{g. SKK)

Suvaha v skratenom rozsahu- AKTIVA 30.06.2008 | 30.06.2007
Neobezny majetok 21 251 14 725
Z toho: DIhodoby hmotny majetok 17 707 11181
Dlhodoby finanny majetok 3 544 3544
Obezny majetok 62 522 64 043
Z toho: DIhodobé poladavky 45 995 49 656
Kratkodobé pohadavky 15 84y 13 691

Z toho: Poladavky z obchodného styku 11 859 6 869

Finan né uty 117 398

asoveé rozlisenie 50 47
AKTIVA CELKOM 83 823 78 815
Savaha v skratenom rozsahu- PASIVA 30.06.2008 | 30.06.2007
Vlastné imanie 8 782 9170
Z toho: Zakladné imanie 5994 5994
Kapitalové fondy 1694 1694
Vysledok hospodéarenia minulych rokov 483 464
Vysledok hospodarenia zatdvné obdobie 611 1018
Zavazky 75 041 69 636
Z toho: DIhodobé zavazky 53 890 53 318
Z toho: Vydané dlhopisy 48 399 47903

Ostatné dlhodobé z&ya 5410 5301
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Kratkodobé zavazky 11 709 13 634
Z toho: Zavéazky z obchodného styku 1262 314
Ostatné zavazky 8 P00 10527
Bankové Gvery a vypomoci 9 442 2684
asoveé rozlisenie 0 9
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 83 823 78 815
3.3.2.b) Neauditovany vykaz ziskov a strat v skrateem rozsahu (v tis. SKK)
Vykaz ziskov a strat v skrdtenom rozsahu 30.06.280| 30.06.2007
Prevadzkoveé vynosy spolu 20 528 13 808
Z toho: Trzby z predaja tovaru 61 0
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 5Pp18 2614
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 18l 9 10 685
Ostatné vynosy z hospodarskgjnosti 333 509
Prevadzkové naklady spolu 20 555 14 210
Z toho: Naklady vynaloZené na obstaranie predat@raru 146 0
Sluzby 234 134
Spotreba materialu, energie a ostat. nesklad. dbdav 2 554 304
Osobné naklady 406 379
Odpisy dihodob. nehmot. a hmotného majetku 1767 2361
Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a maierial 15 133 10 927
Ostatné naklady na hospodarskinos 232 87
Vysledok hospodarenia z hospodarskejinnosti -27 -402
Finan né vynosy spolu 3574 4 301
Z toho: Vynosoveé uroky 3573 4 299
Finan né naklady spolu 2918 2 880
Z toho: Nakladové aroky 2772 2 746
Vysledok hospodarenia z finannej innosti 656 1421
ZISK PRED ZDANENIM 629 1019
Da z prijmov z beznejinnosti 0 0
Vysledok hospodarenia z beznejinnosti 629 1019
Vysledok hospodarenia z mimoriadn@jnosti -18 0
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA U TOVNE OBDOBIE 611 1019
3.3.2.c) Neauditovany vykaz peazného toku v skratenom rozsahu (v tis. SKK)
Vykaz pe azného toku v skratenom rozsahu 30.06.2008  30.06020
Vysledok hosp. z beZnejnnosti pred zdanenim dau z prijmov 47 593 35198
isty pe azny tok z prevadzkovejnnosti 46 627 34 381
isty pe azny tok z investnej innosti 28 374 19 812
isty pe azny tok z finannej innosti 2 264 1875
isté zvySenie alebo zniZenie paZnych prostriedkov 77 27( 56 068
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Stav pe az. prostriedkov a ekviv. na zaiatku U t. obdobia 28 358
Stav pe az. prostriedkov aekvivalentov na konci G t. obdobia 91 733
Zostatok pe . prostriedkov a pe . ekviv.na konci U t. obdobial 91 794

upraveny o kurz. rozdiely vy islené ku d u zostav. zavierky

Nasledujuce tabky uvadzaju ki ové iselné Gdaje sumarizujice finany stav emitenta,
vyplyvajuce z dosiahnutych konsolidovanych hospskigrh vysledkov spolamosti ku koncu
prvého polroka 2008 a 2007 pe@edmedzinarodnych €ovnych Standardov IFRS, uvedenych

v bode 3.12.5.

3.3.2.d) Neauditovana konsolidovana suvaha v skratem rozsahu (v tis. SKK)

Slivaha v skratenom rozsahu- AKTIVA 30.06.2008 | 30.06.2007
Dlhodobé aktiva spolu 25581 20 321
Z toho: DIhodoby hmotny majetok 22 037 16 777
Investicie v dcérskej spoloosti 3544 3544
Obezné aktiva spolu 69 242 68 636
Z toho: Zasoby 563 298
Poh adavky z obchodného styku 66 235 66 391
Peniaze a pe@Zné ekvivalenty 2439 1945
asove rozliSenie spolu 50 a7
AKTIVA CELKOM 94 873 89 004

Savaha v skr. rozsahu- VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 30.06.2008 | 30.06.2007
Vlastné imaniespolu 11 989 12 245
Z toho: Zakladné imanie 8 994 8 994
Ostatné kapitalové fondy 1694 1694
Vysledok hospodarenia minulych rokov 630 520
Rezervny fond 10 10

isty zisk za utovné obdobie pripadajuci
na aykcionérov materskej spotfj)ns% J 613 1027
Dlhodobé zavazky spolu 63 868 56 674
Z toho: DIhodobé zavazky 53 814 53 260
Dlhodobé zavéazky va dcérskej spoloosti 534 534
Dlhodobé uvery 9442 2824
OdloZeny daovy zavazok 78 56
Kratkodobé zavazky spolu 18 993 20 019
Z toho: Zavazky z obchodného styku a ostatné

kratkodobé zavizky 23 66
Vynosy buducich obdobi 19 016 20 085
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 94 873 89 004




3.3.2.e) Neauditovany konsolidovany vykaz ziskovsdrat v skratenom rozsahu (v tis. SKK)

Vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu 30.06.280| 30.06.2007
Prevadzkoveé vynosy spolu 23 350 18 717
Z toho: Trzby 5 350 2 685
Trzby z predaja hmotného, nehmotného majetku 153690 10685
Ostatné prevadzkové vynosy 2 310 5 347
Prevadzkové naklady spolu 23371 19 158
Z toho: Spotreba materialu a energie 235 135
Sluzby 2 592 327
Osobné naklady 406 379

Dane a poplatky 108 38

Odpisy dlhodob. nehmot. a hmotného majetku 11870 2464
Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku a maierial 15 839 10 928
Ostatné naklady na hospodarskunos 2175 4 887
Vysledok hospodarenia z hospodarskejinnosti -21 -441
Finan né vynosy spolu 4 354 5516
Z toho: Trzby z predaja cennych papierov a podiel 560 1 004
Vynosoveé uroky 3629 4391
Kurzoveé zisky 98 62
Ostatné vynosy z finanej innosti 24 55

Finan né naklady spolu 3730 4 050
Z toho: Predané cenné papiere a podiely 563 1007
Nakladové uroky 2914 2841
Kurzové straty 101 71
Ostatné naklady na finanl innos 152 131
Vysledok hospodarenia z finannej innosti 624 1 466
Vysledok hospodarenia z beZnejinnosti 603 1025
Vysledok hospodarenia z mimoriadn@jnosti 10 2
ZISK PRED ZDANENIM 613 1027
Da z prijmu — naklad 116 195
ISTY ZISK ZAU TOVNE OBDOBIE 497 832
Zisk pripadajuci na akcionarov materskej spaolusti 497 832

3.3.2.f) Neauditovany konsolidovany vykaz peazného toku v skratenom rozsahu (v tis. SKK)

Vykaz pe azného toku v skratenom rozsahu 30.06.2008  30.06020
Vysledok hosp. z beZnejnnosti pred zdanenim deu z prijmov 603 1025
isty pe azny tok z prevadzkovejnnosti 53 723 46 522
isty pe azny tok z investnej innosti 29 23( 19 830
isty pe azny tok z finannej innosti 2 281 2186
isté zvySenie alebo zniZenie paZnych prostriedkov 85 244 68 538
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Stav pe az. prostriedkov a ekviv. na zaiatku U t. obdobia 590 1215
Stav pe az. prostriedkov aekvivalentov na konci G t. obdobia 901 1925

Zostatok pe . prostriedkov a pe . ekviv.na konci U t. obdobial
upraveny o kurz. rozdiely vy islené ku d u zostav. zavierky

702 1792

3.4. RIZIKOVE FAKTORY

NiZSie su uvedené vonkajSie a vnutorné rizikovédiak ktoré mézu ovplyvnischopnos emitenta
spini jeho zavazky, tykajuce sa cennych papierov wrovestorom. Tieto rizikové faktory
predstavuju zoznam rizik, ktoré su Specifické @om na situaciu emitenta RUFIN, a.s. a ktoré
moZu by podstatné pre prijimania investych rozhodnuti.

VonkajSie rizikové faktory:

Prudké zvySenie alebo zniZenie asnych urokovych sadzieb. Kée dihopisy RUFIN 6 maju
stanoveny pevny urokovy vynos, predstavuje zvys@rokovych sadzieb riziko znizenia dopytu po
dihopisoch poas doby ich vydavania. ZniZenie Urokovych sadzabmedstavuje riziko
predraZenia peaznych prostriedkov, ktoré emitent ziska emitovadinopisov.

Prechod na euro v roku 2008 a na prelome rokov 220@0. Spolonos pozorne sleduje vsetky
pokyny, ktorymi sa upravuje v roku 2008 prechoctneo. Emitent predpokladd, Ze v roku 2008 sa
tieto naklady prechodu na euro prejaviesto ne aj v hospodarskom vysledku, kde bude zvySena
nakladova polozka. Okrem priamych nakladov je mginegavenie prechodu na euro aj

v 0 akavaniach klientov spolaosti, ke ve a klientov rata so znizenim urokovych nakladov, ale
v skuto nosti opak bude pravdou. V roku 2008 avSak spale eSte nerata so zmenou urokovych
sadzieb pre svojich klientov.

Pripravy prechodu na euro boli emitentom v roku@#@dadnuté bez vdich problémov. Prva
etapa duélneho zobrazovania je uz zvladnuta a spmdoje pripravena aj na druh@as samotného
prechodu na euro na prelome rokov. Okrem toho butaysle zakonaislo: 659/2007 Z. z.

0 zavedeni meny euro v Slovenskej republike a ${yi&NBS islo: 240/2008 v poslednych
mesiacoch roka 2008 vykonana zmena menovitej hgahbbpisov RUFIN 4 a RUFIN 5. Druhy
polrok 2008 je teda odom prechodu na euro ogenaronejsi, lebo okrem klientskych zmlav je
potrebné rieSiaj Upravy zakladného imania a vSetky s tym suegsizkony. Zarovev druhom
polroku emitent rata aj s miernym rastom ziskun@raoriadnym ziskom z kurzovych zmien

v suvislosti so stanovenim konverzného kurzu.

Platobna neschopnoklientov, resp. platobna disciplina klientov. Spolos toto riziko rieSi
limitom financovania pre jeden obchodny pripad y8ke max. jeden milion SKK a poskytovanim
sluzieb na uzko regionalnom principe. V pripadéfamatickych pohadavok, ktoré je mozné

da ovo odpisa, aj ke su eSte v budicnosti vymoZite (pripadne zasti sidnou cestou

vymozite né), emitent to rieSi tvorbou opravnych poloziekieto pohadavky. Nasledne dobré
hospodarske vysledky, ktoré spalos vytvorila hlavne v aka pozitivnym efektom, ktoré priniesli
uzatvorené leasingové zmluvy z minulych obdobiziya na zaltovanie opravnych polozZiek.

alsi vyrazny aazko predvidateny vplyv na hospodarenie emitenta v buducich nik&aokoch
md&ze ma v su asnosti prebiehajlca svetova finaa a nasledne mozna hospodarska kriza, ktora sa
zatia prejavuje hlavne v USA a v niektorych krajinaclpadnej Eurépy. Predstavitelia spatosti
pozorne sleduju jej vyvoj a priebezne prijimajarpbhé opatrenia. V obdobi roku 2008 emitent
avSak eSte nerata s rastom leasingovych koeficigommklientov. Rast leasingovych koeficientov
by pripadal do Uvahy az vtedy, ak by Urokové miexali prudko stlpa ale to sa zatianedeje.
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Vnatorné rizikové faktory:

Spolo nos RUFIN, a.s. ma 20.05.2009 splatnu verejna emiiogisov RUFIN 4, ktora je
emitovana v objeme cca. 20,7 mil. SK8€7,11 tis. EUR*) Spolonos m4 pripravené dve varianty
rieSenia splatenia menovitej hodnoty dlhopisov, ablyol negativne ovplyvneny chod spaolosti:

1. Na z&klade emisnych podmienok a po dohovore senaijitie mozné splatiemisiu
pred asne z vynosov z leasingové@nosti vo viacerychastiach.

2. K datumu splatenia RUFIN 4 dbéjde ku nahradeniurfingch prostriedkov z predaja novej
emisie dlhopisov RUFIN 6.

Rizikovym faktorom, ktory by mohol ovplyvnischopnos emitenta splnijeho zavazky, je
zadzenos spolo nosti. Vo svojej sprave pre akcionarov obchodne|smosti RUFIN, a.s.,
Ruzomberok zo ca 24.05.2008 auditor emitenta poukazoval na skosti uvedené vo vykazoch
U tovnej zavierky za rok 2007. ISlo najmé o poki@cu zmenu v Struktare zdrojov financovania:

Napriek absolutnemu zvySovaniu vlastnych zdrojoarficovania v rokoch 2004, 2005 a 2006
znizuje sa ich podiel na celkovych zdrojoch finararda. K 31.12.2007 predstavoval 11,23 %.
Spolo nos zabezpeuje finan né zdroje vydavanim vlastnych dlhopisov. Hoci sskaydlhopisov
oproti roku 2006 znizila 0 5,45 mil. SKK, stav k. B2.2007 vo vySke 44,99 mil. SKK bol stéle
znane vysoky. Trzby z leasingovannosti, ktora je hlavnym vyrobnym programom sainzhej
strane zniZzili oproti roku 2006 o 3,99 mil. SKK. MgnejSie sa avSak zmenila aj Struktura aktiv,
ke Ze sa zvysil podiel nehnut@ho majetku.

N4

Vytvoreny zisk za rok 2006 (1 173 tis. SKK) nezVy§iSku vlastného imania. Rozhodnutim
Valného zhromazdenia bol rozdeleny akcionarom @.tik3 SKK ako vyplatené dividendy a 34 tis.
SKK pripadlo na nerozdeleny zisk minulych rokovp Wro nej sprave za rok 2007 je uvedené, Ze
predstavenstvo navrhuje rovnakym spdsobom rozdesk aj za rok 2007 (dosiahnuty zisk po
zdaneni vo vyske 1 159 tis. SKK bude vyplateny @k&rom formou dividend vo vySke 1 139 tis.
SKK a zvySok zisku za rok 2007 bude prevedeny e derozdeleného zisku minulych obdobi).

Pod a nazoru auditora emitenta uvedeny trend znizoyasdéelu vlastnych zdrojov financovania
na celkovych zdrojoch financovania zna oslabuje deklarovanu nepretrzitpednikateskej

innosti ako je uvedené v poznamkach k riadn&pinej zavierke zostavenej a predlozenej
spolo nos ou za rok 2007.

alSim rizikovym faktorom Specifickym vzadom na situaciu emitenta méze lsplnenie
0 akavani predstavenstva spalosti ohadom vyraznejSieho rastu trzieb z leasingou@josti
v buducich rokoch v porovnani s rokom 2007 a prpgitokom 2008. Rezervy, ktoré su v objeme
uzatvaranych novych leasingovych zmldv, su hlaviaw, Ze vedenie spoloosti venovalo
pomerne vea pozornosti investhej vystavbe rodinnych domov v Stiavké pri RuZzomberku
a zostavalo menepsu na pracu s potencialnymi klientmi resp. obclodrzastupcami. Tuto
situaciu chce spolmos rieSi prijatim jedného alebo dvoch novych pracovnikov.

Hospodarsky vysledok bol v prvom polroku 2008azaenywysSou mierou prevadzkovych nakladov
Z uz spominanych dévodov a tiez tym, Ze spubs zvySila odpisy z kipenej nehnutesti

v Dolnom Kubine, ktora bude aj po rekonstrukcioku 2009 vyuzivana na prenajom obchodnych
a kancelarskych priestorov. Predpoklad dobrych bad&gskych vysledkov v roku 2008 je dany aj
tym, Ze spolonos si uvo nila as zdrojov, ktoré boli investované do pripravy praiej
dokumentéacie pre spoloos PeZet, s.r.o., ktortd zo 100 vlastnila a ktora zabezpge vystavbu
rodinnych domov v obci Stiavrika pri RuZzomberku. Okrem toho emitent v druhom qiair2008

uz nepredpoklada mimoriadne prevadzkové nakladagednorazové naklady spojené s vydanim
novej verejnej emisie dlhopisov RUFIN 6 vratane ahrspojenych s jej predajom.
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3.5. INFORMACIE O EMITENTOVI

3.5.1. Histdéria a vyvoj emitenta

Nazov a obchodné meno:

Miesto registracie:

Registrané islo (I O):

| O pridelené Okresnym sudomad
Zivotnos emitenta:

Datum vzniku emitenta:

Pravna forma:

Sidlo:

Telefonne islo sidla:

Faxoveé islo sidla:

Krajina registrécie:

RUFIN, a.s.

Obchodny register Okresného sudu Zilina
Oddiel: Sa, vlozka islo: 58/L
Slovenska republika

31 558 305

30.01.1992

Emitent bol zaloZeny na dobu neuritd
30.01.1992

Akciova spolo nos

A. Bernolaka 1433/38, 034 01 Ruzomberok
044 /43 23 718

044 /43 23719

Slovenska republika

Emitent vykonava svojuinnos na zaklade pravnych predpisov Slovenskej republiky

Najnovsie a najddlezitejSie udalosti dolezité preyhodnotenie solventnosti emitenta:

1. Spolonos ma dobru platobni schopno&e Ze nema zavazky po lehote splatnosti a nie je
VO i nej vedeny Ziaden sudny spor.

2. Spolonos zaznamenala za prvy polrok 2008 trzby sUvisideasingovou innos ou vo
vySke 14,98 mil. SKK, o predstavuje takmer 36 danych trzieb za cely rok 2007. Emitent
zérove k 30.06.2008 dosiahol zisk pred zdanenim vo v¥EKetis. SKK.

3. Objem novo uzatvorenych leasingovych zmliv po 6iawesh roku 2008 dosiahol Urove
15 mil. SKK v cenach beDPH, o je oproti roku 2007 znay narast, keZzedanyobjembol
v 2007 dosiahnuty takmer aZ za 9 mesiacov (vtedty bd mil. SKK v cenach bez DPH).

4. V druhom polroku 2008 emitent predpoklad@iSie vyraznejSie zvySenie tempa novo
uzatvaranych leasingovych zmlav s tym, Ze by mgladmsiahnuté Urovecelkovo az 35
mil. SKK novo uzatvorenych zmlav v cenach bez DRitely rok 2008.

3.5.2. Investicie

Od datumu posledne uverejnenycha¥nych zavierok k 30.06.2008 bezného roka emitent
nerealizoval do ddtumu vyhotovenia Prospektu cemp@lpiera Ziadne rozhodujlce investicie.
Boli realizované iba investicie suvisiace s beZieagingovou innos ou emitenta a investicie do
realitného projektu bytovej vystavby v obci Stiawa v rozsahu vystavby kanalizacie, s ktorou sa
za alo v mesiaci august 2008. Objem investicii spubsti v Stiavnike k 30.09.2008 dosiahol
vySku 5,6 mil. SKK. Objem angaZovanosti emitentaattuje aj leasingové financovanie
nehnutenosti, vystavby kanalizacie, ktora by spokoslovodom mala byt' dokoana do konca
roka 2008. Nasledne mozno realne predpoklabatato vybudovana infrastruktira budelemaena
do verejnej siete. Vodarenska spolos Ruzomberok, a.s. ju totiz preberie do svojej pdeks

a cez zdieany podnik verejno-sukromného vlastnictva dojdestavaniu alSich infrastruktur.
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Vo vz ahu k dobudovaniu individuélnej bytovej vystavbghci Stiavnika nema spolaos

konkrétny zavazok na dofinancovanie zvySku tejtstayby. Za uritych podmienok, dokonca

realnych, je predpoklad, Ze zvySok odfinancuje apuws RUFINSTAV, s.r.o0. so sidlom

A. Bernolaka 1433/38, 034 01 RuzomberokQl 36 801 615, zapisanej v Obchodnom registri

Okresného sudu Zilina, odd. Sro, vlozkal19180/L zo svojich vlastnych zdrojov. Avsak pdné
alSie financovanie tejto vystavby emitentom, a t@jdabjem finannych zdrojov, bude rieSené az

tesne ku koncu roka 2008 a to hlavne vaavmu k finannym tokom spolonosti v tomto obdobi.

Emitent eviduje eSte jednu investiciu a sice doaghnosti v Dolnom Kubine, ktoru vlastni

od roku 2007 a ktora je vyuzZivana na prenajom othefrch a kancelarskych priestorov. Kupna
cena budovy bola 9 mil. SKK a spolws ju realizovala iasto ne z vlastnych zdrojov dasto ne

Z Gverovych zdrojov. UZ v roku 2008 boli vykonarpgravy elektroinstalacie a ina drobna udrzba,
pri om spolonos pripravuje rekonstrukciu tejto budovy v roku 206@. d u vyhotovenia
Prospektu cenného papiera je prenajatych cct RBa@ncelarskych priestorov a dokoie sa aj
rekonstrukcia kotolne, pdom naklady na tatoinnos zatia dosiahli arove cca. 300 tis. SKK.

0 sa tyka naslednej rekonstrukcie, spolis ma tri varianty, ktoré su v stadiu invesiych Studii:

1. Kompletna rekonStrukcia s nadstavbou a pristavbigjtd budove. Objem nedokamne;j
investicie v tomto pripade predstavuje cca. 20 8K s nutnosou bankového uveru.

2. iasto na rekonstrukcia. Objem nedokeamej investicie predstavuje cca. 4 mil. SKK.

3. Minimalna rekonstrukcia v rozsahu vymeny okien eagp fasady. Objem cca. 1 mil. SKK.

Spolo nos eSte neprijala Ziadne rozhodnutie, nema teda vahek tejto budove vyrazné zavazky
okrem splacania bankového Gveru so zostatkom i3t%8 mil. SKK k 30.06.2008. Budova je
schopna fungovania aj v Stadiu bez rekonstrukocieUahy prichadza aj odpredaj budovy, ke

o budovu prejavili zaujem viaceri kupujuci. Pripadakonstrukcia bude v roku 2009 realizovana
hlavne z Uverovych zdrojov a nemala by nagrazny vplyv na leasingovinnos spolo nosti.

Okrem vysSie spomenutych dvoch realitnych projels@viadiace organy emitenta pevne
nezaviazali na Ziadne buduce hlavné investicienarizhodli o hlavnych investiciach emitenta.
Emitent zarove neeviduje Ziadne iné ako vysSie spomenuté nedek@ninvesticie.

3.6. PREH AD PODNIKATE SKEJ INNOSTI

3.6.1. Hlavné innosti

Hlavné kategorie poskytovanych sluzieb:

Leasingovainnos.

Kapitaloveé investicie a majetkovaas v inych spolonostiach.

Sprostredkovanie obchodu a sluzieb v rozsahaejazivnosti.

Klpa tovaru za (elom jeho predaja koneému spotrebit@vi v rozsahu vanej Zivnosti.
Kulpa tovaru za telom jeho predaja inym prevadzkovaim Zivnosti v rozsahu voej
Zivnosti.

ogrwbR

Vyznamné nové produkty a/alebo innosti:

Spolo nos uz v roku 2006 vstupila prostrednictvom spalosti PeZet, s.r.o., v ktorej mala vklad
vo vyske 10046 jej zakladného imania, na trh realit kipou vy$apozemkov 2,5 km od centra
mesta Ruzomberok v obci Stiavka. Tuto novi developerskinnos za ala plne rozvijaod
augusta 2007 spustenim projektu vystavby prvycimng@h domov.
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3.6.2. Hlavné trhy

Hlavny trh, na ktorom emitent konkuruje:

Leasing jazdenych osobnych a uzitkovych vozidiel.
Udaje o hlavnom trhu sa vahuju na Slovensku republiku.

Postavenie na trhu, na ktorom emitent konkuruje:

V Gzkom regione severného Slovenska (hlavne Lipt@rava) je spolmos etablovana
v podnikateskej sfére uz 10 rokov. Zameranie spalosti je na Zivnostnikov a malé spatosti.
Trhovy podiel v rdmci Slovenska je zanedbafea v rdmci tohto regionu sa nedaiur

3.7. ORGANIZA NA STRUKTURA

Ziadna pravnicka alebo fyzicka osoba nema Ziadmygbma hlasovacich pravach alebo zakladnom
imani emitenta a nevykonava nad emitentom kontititent nie je zavisly na inych subjektoch.

Emitent bol do 02.12.2008 neobmedzeneatim spolonikom vo vySke 1006 zakladného imania
3 mil. SKK v obchodnej a investiej spolonosti PeZet, s.r.o0. so sidlom A. Bernoldka 1433/38,
034 01 Ruzomberok, 10: 36 398 411, zapisanej v OR OS Zilina, odd. Sla¥. .: 12867/L, ktora
v zmysle Zékona o fiovnictve islo 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisald] ako Zakon

o U tovnictve) nebola roku 2006ani 2007subjektomvstupujucimdo konsolidacieemitenta.

3.8. INFORMACIE O TRENDE

3.8.1. Negativne zmeny vo vyhliadkach emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze nedoSlo ku Ziadnym rozhodojlregativnym zmenam vo vyhliadkach
emitenta od datumu jeho poslednych uverejnenytbvaych zavierok, ktoré sa podrobili auditu.

3.8.2. Informécie o trendoch, ktoré budi ma podstatny vplyv na perspektivu emitenta

Je reélne pravdepodobne, Ze splatenie dlhopisoMMRWKF maji roku 2009 bude mavplyv na
perspektivu RUFIN, a.s. minimélne @ beZzného finamého roka 2009. MoZno to predpoklada
na zaklade skusenosti z minulosti:

V roku 2007 spolonos splatila v zmysle emisnych podmienok emisiu dlisogiRUFIN 3

a zarove pripravila novl emisiu neverejnych dlhopisov RNH s vynosom 9,% p.a., ktora
mala nahradiukon enu emisiu. V&Sina majiteov dlhopisov RUFIN 3 si kupila dlhopisy novej
emisie dlhopisov RUFIN 5, ale aj napriek tomu spolis vyplatila majiteom dihopisov RUFIN 3
okolo 10 mil. SKK(331,94 tis. EUR*menovitych hodn6t. Tieto zmeny sa neprejavili eyr@na
arokovych nakladoch, ovplyvnili vSak finamé toky spolonosti, o malo za nasledok znizenie
objemu novo uzatvorenych leasingovych zmldv v monuroku 2007 o zhruba 56.

Da sa avSak predpoklada&e vplyv splatenia dlhopisov RUFIN 4 v objeme72@il. SKK
(687,11 tis. EUR*)Na perspektivu RUFIN, a.s. @s roka 2006 bude miernejsi, pretoZze v tomto
pripade suma vyplatenia dosiahne iba v najhorSdopage 10 mil. SKK331,94 tis. EUR*hranicu.
Realne by mala bytato suma znae niZSia a spolmos ma pripravené dve varianty rieSenia
splatenia emisie dlhopisov RUFIN 4, aby nebol niegatovplyvneny chod spolaosti:
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1. Na z&klade emisnych podmienok a po dohovore senaijitie mozné splatiemisiu
pred asne z vynosov z leasingové@jnosti vo viacerychastiach.

2. K datumu splatenia RUFIN 4 d 20.05.2009 dbjde ku nahradeniu finaych prostriedkov
Z predaja novej emisie dlhopisov RUFIN 6.

V druhej polovici finanného roka 2008 spoloos za ala s pripravou vydania novej verejnej
emisie dlhopisov RUFIN 6, ktora bude ny@odstatny vplyv na perspektivu emitenta hlavne do
konca roka 2008 a minimalne @s bezného finamého roka 2009. Jednorazoveé naklady na
vydanie emisie vzniknuté koncom roka 2008 zniZk spolonosti k 31.12.2008 a odmeny
spojené s predajom tejto emisie budu zvySmedkové naklady spolmosti minimalne poas
bezného finamého roka 2009.

Je realne pravdepodobné, Ze splacanie dlhodobydtogch Uverov poskytnutych emitentovi
v rokoch 2006 a 2007 bude miéda mierny vplyv na perspektivu RUFIN, a.s. miningapo as
bezného finamého roka 2008 a v rokoch 2009 a 2010:

V roku 2006 bol emitentovi poskytnuty investy bankovy Gver z udovej banky na financovanie
leasingovej innosti vo vyske 3,5 mil. SKK, ktorého zostatokrigtk 30.06.2008 bol 1,984 mil.
SKK, pri om jeho konena splatnosje az 20.04.2011 a je zabezeery formou majetku

spolo nosti PeZet, s.r.o. Naviac bol spabesti koncom roka 2007 poskytnutlSi dlhodoby Gver
z udovej banky vo vySke 7,85 mil. SKK, ktorého zoskaistiny k 30.06.2008 bol 7,458 mil. SKK.

alSie p6ziky poskytnuté spolmosti od fyzickych os6b zatiaza aZzuju emitenta iba vo forme
vyplacania urokov, keze sa jedna o poXy so splatnosou na dobu neuitd. Emitent mal od troch
fyzickych osdb poZianych poda auditovanej (tovnej zavierky k 31.12.2007 spolu 228 tis. EUR.

Pod a nazoru auditora emitenta zo Spravy o vysledkugniey U tovnej zavierky a finamého
hospodarenia za rok 2007 trend znizovania podiistivych zdrojov financovania na celkovych
zdrojoch financovania, ako je popisany v kapitale Rizikové faktory spojené s emitentom,
zna ne oslabuje deklarovanu nepretrzitpednikateskej innosti ako je uvedené v poznamkach
k riadnej Utovnej zavierke za rok 2007.

Trend, ktory by mohol mapodstatny vplyv na perspektivu emitenta v roku@j@drekonstrukcia
budovy v Dolnom Kubine, ktora je vyuzivana na pjeméobchodnych a kancelarskych priestorov.
Uz v prvom polroku 2008 bol hospodarsky vysledokazany tym, Ze spolmos zvySila odpisy

Z tejto kipenej nehnuteosti, boli vykonané opravy elektroinstalacie adndbna adrzba, ktoré tiez
za azili naklady spolonosti. V druhom polroku 2008 prebieha eSte rekoiksta kotolne. Je preto
realne pravdepodobné, Ze hospodarsky vysledok spadt v priebehu roku 2009 mézu ovplyvni
naklady spojené s rekonstrukciou tejto budovy,&mebehne od roku 2009. Prijmy z n4jmov
priestorov budovy su pritom uz zabezgeé vo vySke minimalne priblizne 400 tis. SKKme.

Emitentovi alej nie si zname Ziadne trendy a neistoty, pripadhvie o Ziadnych narokoch,

zavazkoch alebo udalostiach, ktoré by nastali d@éidezného iovného obdobia, o ktorych je
realne pravdepodobné, Ze budu mpadstatny vplyv na jeho perspektivu.

3.9. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

3.9.1. lenovia spravnych, riadiacich a dozornych organov

Predstavenstvo je Statutarnym organom spuisti, ktory spolonos riadi a kona v jej mene
spbsobom upravenym stanovami spalusti. Predstavenstvo rozhoduje o vSetkych zalstZtch
spolo nosti, ktoré nie st vSeobecne zavaznymi pravnyedmismi, stanovami spoloosti alebo
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rozhodnutim valného zhromazdenia zverené na rozfami® valnému zhromaZzdeniu alebo
dozornej rade. Predstavenstvo ma trdehnov. lenom predstavenstva méze higa fyzicka
osoba. Je vytvarané predsedom, podpredseddemam predstavenstva, ktorych voli valné
zhromazdenie z radov akcionarov alebo inych osob.

lenovia spravneho organu — predstavenstva:

Meno a funkcia: Ing. Jaroslav Siky a, predseda

Obchodna adresa: Odbojarov 1957/8-6, Dolny Kubin
Vyznamna vykonavana aktivita mimownosti emitenta:  konat(RUFINSTAV, s. r. 0.
Meno a funkcia: Ing. lvan Mikula, podpredseda

Obchodna adresa: Cédrova 490/9, Liptovsky Mikulas

Vyzn. vykon. aktivita mimoinn. emitenta: konattRUFINSTAV, s.r. 0. a PeZet, s.r.0.
Meno a funkcia: Iveta Mikulova, len

Obchodna adresa: Cédrova 490/9, Liptovsky Mikulas

Vyznamna vykonavana aktivita mimonosti emitenta: Ziadna

lenovia riadiaceho organu — managementu:

Meno a funkcia: Ing. Jaroslav Siky a, riadite spolo nosti
Obchodna adresa: Odbojérov 1957/8-6, Dolny Kubin
Vyznamna vykonavana aktivita mimownosti emitenta:  konateRUFINSTAV, s. r. 0.
Meno a funkcia: Ing. Ivan Mikula, finan ny veduci
Obchodna adresa: Cédrova 490/9, Liptovsky Mikulas

Vyzn. vykon. aktivita mimo inn. emitenta: konattRUFINSTAV, s.r. 0. a PeZet, s.r.0.

lenovia dozorného orgdnu — dozornej rady:

Meno a funkcia: Jan Krizenecky, len

Obchodna adresa: Nemocni na 1945/23, Dolny Kubin

Vyznamna vykonavana aktivita mimownosti emitenta:  zmenarenskanos, finan ny poradca
Meno a funkcia: Ing. Stanislav Satek, len

Obchodné adresa: Talinska 9, KoSice

Vyzn. vykon. aktivita mimoinn. emitenta: veduci pracovnik Slovak Telecom,aksoSiciach
Meno a funkcia: Ing. Miroslav Stefan ik, len

Obchodné adresa: Saféarikova 7, KoSice

Vyznamna vykonavana aktivita mimonosti emitenta:  finamy poradca

3.9.2. Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a d@ornych organov
Emitent vyhlasuje Ze, neexistuju informacie o poi&imych konfliktoch zaujmov medzi

povinnosami vo i emitentovi os6b, uvedenych v bode 3.9.1. a idtr@anymi zaujmami a/alebo
inymi povinnosami.

3.10. POSTUPY ORGANOV

3.10.1. Revizny vybor emitenta

Emitent nema revizny vybor.
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3.10.2. Rezim riadenia podnikov — kddex corporateayernance

Spolo nos RUFIN, a.s. ako emitent cennych papierov vasiosti nie je povinna dodrzZiava
Zjednoteny kédex spravy a riadenia spolosti platny v Slovenskej republike, nako tento su
povinni dodrziavalen emitenti akcii prijatych na kotovany trh ceohypapierov organizovany
Burzou cennych papierov v Bratislave, a.sal€j ako Burza). Spolmos napriek tejto skutaosti
dodrziava uvedeny kddex v rozsahu ustanoveni Obanzakonnika.

3.11. HLAVNI AKCIONARI

3.11.1. Kontrola nad emitentom

Spolonos RUFIN, a.s. je priamo vlastneh&&avnymi akcionarmi, ktorymi sulng. Jaroslav
Siky a (vlastni 45,33 % akcii emitenta)rag. lvan Mikula (vlastni 45,33 % akcii emitenta).

Charakter takejto kontroly nad emitentom:
Managerska kontrola a kontrola formou vykonu akciorarskych prav.

Prijaté opatrenia na zabezpaie toho, aby takato kontrola nebola zneuzivana:
Auditor, stanovy spolonosti, dozorné rada a systém vnutornej kontroly.

Dozorna rada je kontrolnym organom spalosti, dohliada na vykon pésobnosti predstavenstva
a uskuto ovanie podnikateskej innosti spolonosti a v zmysle stanov jej prislicha najmaé:
Kontrolova dodrziavanie vSeobecne zavaznych pravnych predpsanov spolmosti a uzneseni
valného zhromazdenia spotwsti; preskimavariadnu a mimoriadnu @lovnu zavierku, navrh na
rozdelenie zisku alebo na Uhradu strat a predkladaje vyjadrenie valnému zhromazdeniu;
kontrolova ur enie vysky rozdelenia dividend a tantiém, podam@avu o vysledku valnému
zhromazdeniu; zvolavavalné zhromazdenie, ak to vyZaduju zaujmy spudsti; predklada
valnému zhromazdeniu svoje spravy, vyjadrenia almawnahliada kedyko vek do evidencie,

U tovnictva, obchodnych knih a ostatnych dokladovspmsti; kontrolova vykon pdsobnosti
predstavenstva a zastupowpolo nos vo i lenom predstavenstva v konaniach pred sudmi, alebo
inymi organmi.

Systém vnuatornej kontroly: Kontrolu vecnej a foin& spravnosti ttovnych dokladov, ako aj
pripustnosti Gttovnych a hospodarskych operacii zabenjgepredstavenstvo spolwosti

a pracovnika zodpovedna za vedenig@vnictva. Ochrana a uschovaavnych dokladov

a suvisiacich udajov je zabezpea primeranym sposobom.

3.11.2. Mechanizmy zmeny ovladania emitenta

Mechanizmy, ktorych uplabvanie méze mav neskorSomase za nasledok zmenu ovladdania
emitenta: Emitentovi nie si zname Ziadne takétchan@izmy, zmena ovladania emitenta moéze
nasta predajom kmeovych akcii spolonosti. Zatia neexistuje ani jeden majoritny vlastnik, ktory
by bol schopny sam ovladamitenta, o vyplyva z lanku 6. stanov spoloosti. Tam je

ustanovené, Ze valné zhromazdenie je uznaSaniarsehak su pritomni akcionari, ktori maju akcie
s menovitou hodnotou prevysSujucou 50 % zakladnétamia spolonosti a zarove valné
zhromazdenie rozhoduje prostou $i@ou hlasov pritomnych akcionarov, ak nie je goigepoda
zakona alebo stanov suhlas dvojtretinovepudy vSetkych hlasov pritomnych akcionarov.
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3.12. FINAN NE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV A PASIV,
FINAN NEJ SITUACIE A ZISKOV A STRAT EMITENTA

3.12.1. Historické finan né informacie za finan né roky 2007 a 2006

Finan né udaje zahrnuté v talkach bodov 3.12.1.a), 3.12.1.b), 3.12.1.c) a 3.dptbhto

Prospektu cenného papiera za roky 2007 a 200 mlzaté z auditovanych tdvnych zavierok,
ktoré su uvedené spolu s auditorskymi spravamilel®r tohto Prospektu cenného papiera.

Nekonsolidované tovné zavierky su zostavené padlovenskych dovnych Standardov SAS.

3.12.1.a) Suvaha v plnom rozsahu k 31.12.t@vného obdobia (v tis. SKK)

Ozna- " islo
enie STRANA AKTIV riadku 2007 2006
Spolu majetok r. 002 +r. 003 +r. 032 + r. 062 001 82911 81048
A. Poh adavky za upisané vlastné imanie (353) 002
B. Neobezny majetok r. 004 +r. 013 +r. 023 003 23189 17179
B.I. Dlhodoby nehmotny majetok  suet (r. 005 az 012) 004
B.l.1. |Zria ovacie naklady (011) - /071, 091A/ 00p
2. | Aktivované naklady na vyvoj (012) - /QT®1A/ 006
3. | Softvér (013) - /073, 091A/ 007
4. | Ocenitené prava (014) - /074, 091A/ 008
5. | Goodwill (015) - /075, 091A/ 009
6. | Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (QI9X) - /079, 07X, 091A/ 010
7. | Obstaravany dlhodoby nehmotny majetdid1f - 093 011
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmatajetok (051) - 095A 012
B.1I. Dlhodoby hmotny majetok  suet (r. 014 az 022) 013 19644 13635
B.Il.L1. |Pozemky (031) - 092A 014
2. | Stavby (021) - /081, 092A/ 015 1784 1896
3. | Samostatné hnuté veci a stbory hnuteych veci (022) - /082, 092A/ 016 9857 11736
4. | Pestovateké celky trvalych porastov (025) - /085, 092A/ 701
5. | Z&kladné stado azné zvierata (026) - /086, 092A/ 018
6. | Ostatny dlhodoby hmotny majetok (02ZBX0032) - /089, 08X, 092A/ 019 3 3
7. | Obstaravany dlhodoby hmotny majetok2j04094 020 8 000
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmaotayetok (052) - 095A 021
9. | Opravna polozka k nadobudnutému majetki+ 097) +/- 098 022
B.lll. |Dlhodoby finan ny majetok suet (r. 024 az 031) 023 3 544 3 544
B.lll.1. |Podielové cenné papiere a podiely v dcérskejjédnotke (061) - 096A 024 3010 3010
2./Podielové cenné papiere a podiely v spol. s padgthtvom (062) - 096A | 025
3. Ostatné dihodobé cenné papiere a podiely (063, 0B36A 026
4|P6Zi ky U tovnej jednotke v konsolidovanom celku (066AP66 027 534 534
5. Ostatny dlhodoby finamy majetok (067A, 069, 06XA) - 096A 028
6.|Po&Zi ky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A,086XA) - 096A 029
7. Obstaravany dlhodoby finany majetok (043) - 096A 030
8.|Poskytnuté preddavky na dlhodoby finaj majetok (053) - 095A 031
C. Obezny majetok r.033 +r.041 +r. 048 +r. @ 032 58 159 63 779
C.l Zasoby suet (r. 034 az 040) 033 709
C.I.1. |Material (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 034
2. |Nedokonena vyroba a polotovary (121, 122, 12X) - /193,10 X/ 035
3. |Zakazkova vyroba s predpok. dobou ukadihSou ako jeden rok 12X - 19RA036
4. |Vyrobky (123) —194 037
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5. |Zvierata (124) - 195 038
6. |Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 039 709
7. |Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - 391A 040
C.1I. Dlhodobé poh adavky suet (r. 042 az 047) 041 45 424 52 36(
C.Il.1. |Pohadavky z obchod. styku (311A, 312A, 313A, 314A,B15XA) - 391A| 042
2. |Pohadavky voi dcérskej a materskej tovnej jednotke (351A) - 391A 043
3. |Ostatné potadavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 044
4. |Poh. vo i spolo nikom, lenom a zdruz. (354A, 355A, 358A, 35XA) - 91A 045
5. |Iné pohad. (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A391A 046 45 421 52 358
6. |OdloZzena daova pohadavka (481A) 047 5 2
C.lll.  |Kratkodobé poh adavky suet (r. 049 az 055) 048 11995 11062
C.II.1. |Poh adavky z obchod. styku (311A, 312A, 313A, 314AA15XA) - 391A| 049 7515 2 924
2.|Poh adavky voi dcérskej a materskej tovnej jednotke (351A) - 391A 050
3.|Ostatné poladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 051
4.|Poh. vo ispol., lenom a zdruz. (354A, 355A, 358A, 35XA, 398A) - 201 052 2936 7 841
5. Socialne zabezpenie (336) - 391A 053
6./ Da ové pohadavky (341, 342, 343, 345) - 391A 054 1b44 297
7./Iné pohad. (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 398 391A | 055
C.IV. |Finan néaty suet(r.057 azr.061) 056 29 357
C.IV.1. |Peniaze (211, 213, 21X) 057 1 145
2.|U ty v bankach (221A, 22X +/-261) 058 28 212
3.|U ty v bankach s dobou viazanosti dlhdou ako jedk22XA 059
4. |Kratkodoby finanny majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X) 060
5. |Obstaravany kratkodoby finamy majetok (259) - 291 061
D. asove rozliSenie r. 063 a r. 064 062 1564 90
D. 1. |Naklady budicich obdobi (381, 382) 063 1564 90
2. | Prijmy buducich obdobi (385) 064
Ozna- STRANA PASIV _slo | 2007 | 2006
Spolu viastné imanie a zavézky r. 066 +r. 086 +r. 116 065 82911 81048
A. Vlastné imanie r. 067 +r. 071 +r. 078 + r. @3+ r. 085 066 9 311 9 293
A.l Zakladné imanie  suet (r. 068 az 070) 067 5994 5994
A.l.l. |Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 068 5994 5994
2. | Vlastné akcie a vlastné obchodné podielg52) 069
3. | Zmena z&kladného imania +/- 419 070
Alll. Kapitélové fondy suet (r. 072 az 077) 071 1694 1 696
A.ll.1. |Emisné azio (412) 072
2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 073 1694 1696
3. | Zakonny rezervny fond (Nedelitg fond) z kapital. vkladov (417, 418) 074
4. | Oceovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov414) 075
5. | Oceovacie rozdiely z kapitalovych &stin (+/- 415) 076
6. | Oceovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdelét+/- 416) 077
A.lll.  |Fondy zo zisku  sUet (r. 079 az r. 081) 078
A.lll.1. |Zakonny rezervny fond (421) 079
2.|Nedeliteny fond (422) 080
3. Statutarne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 108
A.IV. |Vysledok hospodarenia minulych rokov  r. 083 a.r084 082 464 430
A.IV.1. |Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 083 464 430
2./Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) 084
Vysledok hospodarenia za (tovné obdobie
AV. /X-/ r.001-(r. 867+r.071+r.078+r.082+r.086+r.116) OE2 S 1173
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B. Zavazky r.87 +r.91 +r. 102 +r. 112 086 73544 71 64§
B.I. Rezervy suet (r. 088 aZ r. 090) 087 18 30
B.l.1. | Rezervy zdkonné (451A) 088
2. | Ostatné dihodobé rezervy (459 A, 45XA) 90
3. | Kratkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 458BXA) 090 18 30
B.II. Dlhodobé zavazky stet (r. 092 az r. 101) 091 51650 57 053
B.Il.1. |Dlhodobé zavazky z obchodného styku (479A) 092 124
2. |DIhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 093
3. |DIhodobé zavazky va dcérskej a materskej tovnej jednotke (471A) 094
4. |Ostatné dihodobé zavazky v ramci konsolidovanéhaidd71A) 095
5. |Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 096
6. |Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 097
7. |Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 098 44991 50 443
8. |Zavéazky zo socialneho fondu (472) 099 2 1
9. |Ostatné dihodobé zavazky (474A, 479A, 47XA, 373R3A, 377A) 100 6579 6 429
10. |Odlozeny daovy zavazok (481A) 101 78 56
B.Ill.  |Kratkodobé zavéazky suet (r. 103 azr. 111) 102 11627 11 529
B.lII.1. |Zavazky z obch. styku (321, 322, 324, 325, 32X M7/8A, 479A, 47XA)| 103 791 706
2.|Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 104 63 35
3.|Zavazky voi dcérskej a materskej tovnej jednotke (361A, 471A) 105
4.|Ostatné zavazky v ramci konsolid. celku (361A, B6A71A, 47XA) 106
5.|Z&vézky voi spolo . a zdruz. (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 4788A)7| 107 15
6./ Zavazky voi zamestnancom (331,333,33X,479A) 108 45 33
7.|Zavéazky zo socialneho zabezpaia (336, 479A) 109 43 19
8.|Da ové zavazky a dotacie (341, 342, 343, 345, 348, 34X) 110 29
9.|Ostatné zavazky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479AX) 111 10656 10721
B.IV. |Bankové Uvery a vypomoci stet (r. 113 az r. 115) 112 10 250 3 034
B.IV.1. |Bankové Uvery dlhodobé (461A, 46XA) 113 10184 3034
2./Bezné bankové Gvery (221A, 231, 232, 23X, 461546 114 66
3. Kratkodobé finanné vypomoci (241, 249, 24X, 473A,/-/255A) 115
C. asové rozliSenie st (r. 117 ar. 118) 116 55 109
C.1. |Vydavky buducich obdobi (383) 117
2. |Vynosy buducich obdobi (384) 118 55 109

3.12.1.b) Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu 0d1001. do 31.12. (.

obdobia (v tis. SKK)

Ozna VYSLEDOVKA slo | 2007 | 2006
l. Trzby z predaja tovaru (604) 1 125 885
A. Naklady vynalozené na obstaranie predanéhatoy&04) 2 210 886
i Obchodna marza r. 01- r. 02 3 -85 -1
Il. Vyroba r.05+r.06 +r. 07 4 4 939 8 932
II.1. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sliwi€601, 602) 5 4939 8932
2. | Zmeny stavu vnatroorganizgich zasob ( +/- diova skupina 61) 6
3. | Aktivacia (Gtova skupina 62) 7
B. Vyrobna spotreba r. 09 +r. 10 8 1293 2961
B.1. Spotreba materidlu, energie a ostatnych adsklodavok (501, 502, 503) 9 246 239
2. Sluzby (tové skupina 51) 10 1 047 2722
i Pridand hodnota r. 03 +r. 04 - r. 08 11 3 561 5970
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C. Osobné naklady su et (r. 13 az 16) 12 762 676
C.1. Mzdové naklady (521, 522) 13 525 462
2. Odmenylenom organov spolmosti a druzstva (523) 14
3. Naklady na socialne zabezpeie (524, 525, 526) 15 185 163
4. Sociélne naklady (527, 528) 16 52 51
D. Dane a poplatky (@ova skupina 53) 17 21 17
E. Odpisy dlhodob. nehmotného majetku a dihodotthého majetku (551) 18 4311 6228
M. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materigb41, 642) 19 21831 50449
F. Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku aapédtb materialu (541, 542) 20 21208 51 226
V. Ostatné vynosy z hospodarskajnosti (644, 645, 646, 648) 21 1311 1317
G. Ostatné naklady na hospodarskwnos (543 az 546, 548, 549) 22 817 1007
V. Prevod vynosov z hospodarskajnosti (-) (697) 23
H. Prevod nakladov na hospodarskunos (-) (597) 24
VI. Trzby z predaja cennych papierov a podiel&61( 26
l. Predané cenné papiere a podiely (561) 27
VII. Vynosy z dlhodobého finaného majetku r. 29 +r. 30 +r. 31 28
VII.1. |Vynosy z CP a podielov v dcér.tijedn. a v spol. s podstat. vplyvom (66pA) 29
2. |Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierovdiglov (665A) 30
3. |Vynosy z ostatného dlhodobého finagho majetku (665A) 31
VIIl.  |Vynosy z kratkodobého finamého majetku (666) 32
J. Néaklady na kratkodoby finamy majetok (566 ) 33
IX. Vynosy z precenenia cennych papierov a vynodegriv. operacii (664, 667) 34
K. Naklady na precen. cennych papierov a nakladgieriv. operacie (564, 567) 35
L. Tvorba a z(tovanie opravnych poloziek k finamému majetku +/- 565 36
X. Vynosové Uroky (662) 37 7 357 7512
M. Nakladové uroky (562) 38 5 423 5129
XI. Kurzové zisky (663) 39 217 773
N. Kurzové straty (563) 40 19 65
XII. Ostatné vynosy z finamej innosti (668) 41 P 14
0. Ostatné naklady na finaml innos (568, 569) 42 306 259
XIll.  |Prevod finannych vynosov (-) (698) 43
P. Prevod finamych nakladov (-) (598) 44
R. Da z prijmov z beznejinnosti  r. 47 +r. 48 46 247 257
R.1. - splatna (591,595) a7 228 248
2. - odlozena (+/-592) 48 19 9

XIV. |Mimoriadne vynosy ((tova skupina 68) 50 2
S. Mimoriadne naklady (fova skupina 58) 51 12
T. Da z prijmov z mimoriadnejinnosti r. 53 +r. 54 52 -12
T.1. - splatna (593) 53 -12
2. - odlozena (+/- 594) 54

Prevod podielov na vysledku hospodérenia spikom (+/-596) s | [ ]
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3.12.1.c) Vykaz peazného (hotovostného) toku od 01.01. do 31.12t.(obdobia (v tis. SKK)

Ozna- CASH FLOW 2007 | 2006
Z. Vysledok hospodarenia z bezn@jnosti pred zdanenim dau z prijmov (zisk/strata)| 70 159
A.l. Nepe. op. ovplyv. vysl. hosp. z beznepn. pred zdanenim (A.1.1. — A.1.13.) -4 120 -260
A.1.1. | Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotnéhetinaji et 551/ -4 311
A.1.4. | Zmena stavu dlhodobych rezerveii552, 554/ -260
A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziekgtl559/
A.1.6. | Zmena stavu polozielsového rozliSenia nakladov a vynosowet(881/
A.1.7. | Dividendy a iné podiely na ziskutdvané do vynosov
A.1.8. | Uroky Gtované do néakladov /ét 562/
A.1.9. | Uroky Gtované do vynosov /ét 662/
A.1.10.|Kurzovy zisk k pe. prostriedkom a ekviv. ku di zostavenia d. zavierky /Get 663/ 21(
A.1.11.|Kurzova strata k pe prostriedkom a ekviv. ku di zostavenia . zavierky /det 563/ -19
A.1.13.|Ostat. polozky nepe charakteru ovplywijice vysl. hosp. z bezin. /4 et 549/
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu (A.2:1A.2.4.) 20 783
A.2.1. | Zmena stavu poadavok z prevadzkovejnnosti /G et 314/ 7 841
A.2.2. | Zmena stavu kratkodobych zavazkov z prevadmosti /U et 321,331,336,323,461/ 12 942
A.2.3. | Zmena stavu zasob & 112,123/
A.2.4. | Zmena stavu kratkodobého fineého majetku (mimo p@znych ekvivalentov)

Pe azné toky z prevadzkovejnnosti (Z. + A.1. + A.2.) 66 039
A.3. Uroky U tované do nakladov (prijaté Groky mimo investj innosti) /U et 562/ 7 357
A4, Uroky U tované do vynosov (vydavky na zapléroky mimo fin. innosti) /G et 662/ -5 423

Pe azné toky z prevadzkovejnnosti (Z. + A.1. az A.6.) 67 973
A7. Zaplatena daz prijmov PO z bez.in. vz ahujlca sa k zakl. podnikin. /G et 341/
B.1. Vydavky spojené s obstaranim dlhodobého nétého majetku 16
B.2. Vydavky spojené s obstaranim dlhodobého hétairmajetku 29774
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetk 21 831
B.6. Prijmy z predaja dlhodobych cennych papier@odielov (mimo pe ekvivalentov)
C.1. Peazné toky v oblasti vlastného imania (C.1.1. a1.&)
C.1.1. | Prijmy z upisanych akcii a obchodnych dodie
C.1.6. | Vydavky spojené so znizenim vytvorenyctdfon
c.2. Peazné toky zo zavéazkov z finamej oblasti (C.2.1. az C.2.10.) 12 53211 988
C.2.2. | Vydavky na thradu zavazkov z dlhovych cehnyapierov 5994
C.2.3. | Prijmy z Gverov 7 850
C.2.4. | Vydavky na splacanie Uverov 700
C.2.7. | Vydavky na thradu zavaz. z pouz. majetkyekpredm. zmluvy o kipe prenaj. veci 3982
C.2.8. | Odpis vlastnych akcii 5994
C.4. Vydavky na dividendy (mimo prevadzkovajnosti)
C.8. Prijmy mimoriadneho charakteru shujlce sa na finan innos 2
c.9. Vydavky mimoriadneho charakteru ahujice sa na finand innos -306

G. Kurz. Rozdiely vyislené k pe. prostr. a ekvivalentom ku d zostavenia d. zavierky 229
Zostatok pe aznych prostriedkov a pe . ekvivalentov na konci Gtovného obdobia

H. . . . p; . P -201 0
upraveny o kurzové rozdiely vy islené ku d u, ku kt. sa zostavuje (t. zavierka




3.12.1.d) Prehad zmien vlastného imania od 01.01. do 31.12.tlobdobia (v tis. SKK)

. PO , Stav na za. ZvySenie | Stav na konci
lenenie vlastného imania v roku 2007 bes. Gt obd. Znisenie | bez. Gt obd.
Vlastné imanie spolu : 9293 18 9311
- zakladné imanie zapisané do OR (411) 5P94 5994

- zakladné imanie nezapisané do OR (419)

- vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (252)

- emisné azio (412)

- rezervny fond (nedelitay fond) tvoreny
Z kapitalovych vkladov (417,418)

- ostatné kapitélové fondy (413) 1 696 2 1694

- oce ovacie rozdiely nezahrnuté v HV (415, 416, 4[14)

- fondy tvorené zo zisku (421, 422, 423, 427)

- nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 430 34 464

- neuhradena strata minulych rokov (429)

- U tovny zisk, strata

- vyplatené dividendy 1139 1139

- vlastné imanie fyzickej osoby - podnikeag(491)

- iné zmeny vlastného imania :

. P : Stav na za. ZvySenie | Stav na konci
lenenie vlastného imania v roku 2006 bes Gt obd. | znizenie | bes. Gt obd.
Vlastné imanie spolu : 9631 90 9541
- zkladné imanie zapisané do OR (411) 5094 5994

- zkladné imanie nezapisané do OR (419)

- vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (252)

- emisné azio (412)

- rezervny fond (nedelitey fond) tvoreny
z kapitalovych vkladov (417,418)

- ostatné kapitalové fondy (413) 1697 1 1696

- oce ovacie rozdiely nezahrnuté v HV (415, 416, 4[14)

- fondy tvorené zo zisku (421, 422, 423, 427)

- nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 429 1 430

- neuhradena strata minulych rokov (429)

- U tovny zisk, strata

- vyplatené dividendy 1511 1511

- vlastné imanie fyzickej osoby - podnikeag(491)

- iné zmeny vlastného imania :

3.12.1.e) Utovné postupy a vysvetujice poznamky k 0 tovnej zavierke

U tovné postupy a vysvatjlice poznamky k auditovanejtavnej zavierke za roky 2007 a 2006 su
uvedené v Prilohe tohto Prospektu cenného papiera.
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3.12.2. Utovné zavierky

Emitent zostavoval vlastné, ale nebol povinny 4g/ 12007 a 2006 zostavovéaonsolidované rané
U tovné zavierky, lebo neboli splnené podmienky j@ogR2, ods. 10. Zakona o tdvnictve.

Emitent mal do 02.12.2008 vklad vo vyske ¥9@akladného imania v spolwosti PeZet, s.r.o.
Té&to spolonos minimalizovala svojuinnos a pre RUFIN, a.s. dlhodobo neprinaSala efekt

z dévodu minimalnych trzieb a zisku do 100 tis. SKKne. Preto emitent v minulosti jednal

o predaji spolonosti PeZet, s.r.o. tak, aby doslo ku kapitalovgrosilneniu spolonosti RUFIN,
a.s. Da 02.12.2008 doslo k zrealizovaniu jej predajaaldazle zmluvy o prevode obchodného
podielu emitenta v dcérskej spotmsti PeZet, s.r.0. zo d 02.12.2008. Pod novelizacie Zakona
0 U tovnictve s tinnos ou od 01.01.2008 emitent nebude rpavinnos zostavi konsolidovanu

U tovnu zavierku ani za rok 200828, ods. 11.), keZze k 31.12.2008 emitent nebude materskou
U tovnou jednotkou, pretoZe nebudu splnené podmipokiya 822, ods. 3. Zakona o tovnictve.

Poda 817a Zakona o dovnictve nemal emitent tiez povinnamostavova U tovné zavierky za
roky 2007 a 2006 pod medzinarodnych fovnych Standardov IFRS, lebo nie su splnené
podmienky uvedené v ods. 2. tohtb7&. Okrem toho spolaos pod a ods. 6. ani nerozhodla
zostavova individualnu Gtovnu zavierku poda IFRS a ani takato zavierku nezverejnila.

Do Udajov o emitentovi st preto zahrnuté iba nekbidsvané roné G tovné zavierky, ktoré s
zostavené poa slovenskych tovnych Standardov SAS.

3.12.3. Audit historickych ro nych finan nych informacii

Emitent vyhlasuje, Ze historické e finan né informacie za roky 2007 a 2006 boli podrobené
auditu. Poda nazoru zakonného auditordayné zavierky za roky 2007 a 2006 vyjadruju veroe
vSetkych vyznamnych savislostiach finad situaciu spolanosti k 31.12.2007, resp. k 31.12.2006
a vysledky jej hospodéarenia za uvedené roky, kdargkonili k uvedenym datumom sua v sulade so
slovenskym zakonom o tovnictve.

Kompletna Sprava o vysledku previerkytavnej zavierky a finamého hospodarenia za rok 2007
vo firme RUFIN, akciova spolmos, A. Bernoldka 1433/38, 03401 RuZomberok ako ag%pr
auditora pre akcionarov obchodnej spalusti RUFIN, a.s., Ruzomberok za rok 2006 su uvéden
v Prilohe tohto Prospektu cenného papiera.

VSetky alSie asti Prospektu cenného papiera, resp. informacavuvedené okrem historickych
finan nych informacii za roky 2007 a 2006 neboli auditotontrolované.

V3etky ostatné finamé udaje (predbezné za prechodné obdobia k 3@édené v Udajoch

0 emitentovi nie su vybrané ztdvnych zavierok emitenta overenych auditorom. ganotychto
Gdajov su utovné zavierky zostavené emitentom, ktoré su gtk nahliadnutiu v sidle
spolo nosti.

3.12.4. Vek najnovsich finannych informacii

Emitent vyhlasuje, Ze auditované finag informéacie za posledny finamy rok uvedené

v Udajoch o emitentovi, v tabkéch s rozhodujtcimi finamymi Gdajmi (bod 3.3.1.) a v tovnych
vykazoch poda bodu 3.12.1. nie su starSie ako 18 mesiacov toindavyhotovenia Prospektu
cenného papiera.
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3.12.5. Predbezné finamé informacie za prechodné obdobia k 30.06.2008 8.86.2007

Finan né Udaje zahrnuté v talkach bodov 3.12.5.a), 3.12.5.b) a 3.12.5.c) tohntspektu cenného
papiera za prechodné obdobia k 30.06.2008 a 3@0B.Roli prevzaté z dovnych zavierok, ktoré
emitent zostavuje a uverejje v polro nych intervaloch od datumu svojich poslednych
kontrolovanych ronych G tovnych zavierok.

Tieto polro né finan né informéacie neboli podrobené auditu.

Nekonsolidované tovné zavierky su zostavené padlovenskych dovnych Standardov SAS.

3.12.5.a) Suvaha v plnom rozsahu k 30.06.@vného obdobia (v tis. SKK)

Ozna- . islo
enie STRANA AKTIV riadku 2008 2007
Spolu majetok r. 002 +r. 003 +r. 032 + r. 062 001 83823 78815
A. Poh adavky za upisané vlastné imanie (353) 002
B. Neobezny majetok r. 004 +r. 013 +r. 023 003 21251 14725
B.I. Dlhodoby nehmotny majetok  suet (r. 005 az 012) 004
B.l.1. |Zria ovacie naklady (011) - /071, 091A/ 00p
2. | Aktivované naklady na vyvoj (012) - /QT®1A/ 006
3. | Softvér (013) - /073, 091A/ 007
4. | Ocenitené prava (014) - /074, 091A/ 008
5. | Goodwill (015) - /075, 091A/ 009
6. | Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (QI9X) - /079, 07X, 091A/ 010
7. | Obstaravany dlhodoby nehmotny majetdid1f - 093 011
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmatajetok (051) - 095A 012
B.1I. Dlhodoby hmotny majetok  suet (r. 014 az 022) 013 17 7077 11 18]
B.Il.L1. |Pozemky (031)— 092A 014 1280
2. | Stavby (021) - /081, 092A/ 015 8 280 1 840
3. | Samostatné hnuté veci a stbory hnuteych veci (022) - /082, 092A/ 016 7394 8 860
4. | Pestovateké celky trvalych porastov (025) - /085, 092A/ 701
5. | Z&kladné staddo azné zvierata (026) - /086, 092A/ 018
6. | Ostatny dlhodoby hmotny majetok (02BX0032) - /089, 08X, 092A/ 019 3 3
7. | Obstaravany dlhodoby hmotny majetok2§04094 020 750 478
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmaotajetok (052) - 095A 021
9. | Opravna polozka k nadobudnutému majetki+ 097) +/- 098 022
B.lll. |Dlhodoby finan ny majetok suet (r. 024 az 031) 023 3 544 3 544
B.lll.1. |Podielové cenné papiere a podiely v dcérskejjédnotke (061) - 096A 024 3010 3010
2.|Podielové cenné papiere a podiely v spol. s padgtitvom (062) - 096A | 025
3.|Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063,-0836A 026
4|P6zi ky U tovnej jednotke v konsolidovanom celku (066AP66 027 534 534
5. Ostatny dlhodoby finamy majetok (067A, 069, 06XA) - 096A 028
6.|Po&Zi ky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A,086XA) - 096A 029
7. Obstaravany dlhodoby finany majetok (043) - 096A 030
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby finay majetok (053) - 095A 031
C. Obezny majetok r.033 +r.041 +r. 048 +r. @ 032 62522 64 043
C.l Zasoby suet (r. 034 az 040) 033 563 298
C.I.1. |Material (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 034
2. |Nedokonena vyroba a polotovary (121, 122, 12X) - /193,10 X/ 035
3. |Zakazkova vyroba s predpok. dobou ukaiihSou ako jeden rok 12X - 19PA036
4. |Vyrobky (123) — 194 037
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5. |Zvierata (124) - 195 038
6. |Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 039 563 298
7. |Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - 391A 040
C.1I. Dlhodobé poh adavky suet (r. 042 az 047) 041 45995 49 656
C.Il.1. |Pohadavky z obchod. styku (311A, 312A, 313A, 314A,B15XA) - 391A| 042
2. |Pohadavky voi dcérskej a materskej tovnej jednotke (351A) - 391A 043
3. |Ostatné potadavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 044
4. |Poh. vo i spolo nikom, lenom a zdruz. (354A, 355A, 358A, 35XA) - 91A 045
5. |Iné pohad. (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A391A 046 45990 49 654
6. |OdloZzena daova pohadavka (481A) 047 5 2
C.lll.  |Kratkodobé poh adavky suet (r. 049 az 055) 048 15847 13 691
C.II.1. |Poh adavky z obchod. styku (311A, 312A, 313A, 314AA15XA) - 391A| 049 11 859 6 869
2.|Poh adavky voi dcérskej a materskej tovnej jednotke (351A) - 391A 050
3.|Ostatné poladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 051
4.|Poh. vo ispol., lenom a zdruz. (354A, 355A, 358A, 35XA, 398A) - 201 052 3983 6 814
5. Socialne zabezpenie (336) - 391A 053
6./ Da ové pohadavky (341, 342, 343, 345) - 391A 054 5 7
7./Iné pohad. (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 398 391A | 055 1
C.IV. |Finan néaty suet(r.057 azr.061) 056 117 398
C.IV.1. |Peniaze (211, 213, 21X) 057 -26 8
2.|U ty v bankach (221A, 22X +/-261) 058 143 390
3.|U ty v bankach s dobou viazanosti dlhdou ako jedk22XA 059
4. |Kratkodoby finanny majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X) 060
5. |Obstaravany kratkodoby finamy majetok (259) - 291 061
D. asove rozliSenie r. 063 a r. 064 062 50 47
D. 1. |Naklady budicich obdobi (381, 382) 063 50 47
2. | Prijmy buducich obdobi (385) 064
Ozna- STRANA PASIV slo | 2008 | 2007
Spolu vlastné imanie a zavazky r. 066 +r. 086 +r. 116 065 83823 78815
A. Vlastné imanie r. 067 +r. 071 +r. 078 + r. @3+ r. 085 066 8 782 9170
A.l Zakladné imanie  suet (r. 068 az 070) 067 5994 5994
A.l.l. |Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 068 5994 5994
2. | Vlastné akcie a vlastné obchodné podielg52) 069
3. | Zmena z&kladného imania +/- 419 070
Alll. Kapitélové fondy suet (r. 072 az 077) 071 1694 1694
A.ll.1. |Emisné azio (412) 072
2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 073 1694 1 694
3. | Zakonny rezervny fond (Nedelitg fond) z kapital. vkladov (417, 418) 074
4. | Oceovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov414) 075
5. | Oceovacie rozdiely z kapitalovych &stin (+/- 415) 076
6. | Oceovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdelét+/- 416) 077
A.lll.  |Fondy zo zisku  sUet (r. 079 az r. 081) 078
A.lll.1. |Zakonny rezervny fond (421) 079
2.|Nedeliteny fond (422) 080
3. Statutarne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 108
A.IV. |Vysledok hospodarenia minulych rokov  r. 083 a.r084 082 483 464
A.IV.1. |Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 083 483 464
2./Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) 084
Vysledok hospodarenia za (tovné obdobie
AV. /X-/ r.001-(r. 867+r.071+r.078+r.082+r.086+r.116) OE2 e R

43



B. Zavazky r.87 +r.91 +r. 102 +r. 112 086 75041 69 636
B.I. Rezervy suet (r. 088 az r. 090) 087
B.l.1. | Rezervy zdkonné (451A) 088
2. | Ostatné dihodobé rezervy (459 A, 45XA) 908
3. | Kratkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 4598XA) 090
B.II. Dlhodobé zavazky stet (r. 092 az r. 101) 091 53890 53318
B.Il.1. |Dlhodobé zavazky z obchodného styku (479A) 092 56
2. |DIhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 093
3. |DIhodobé zavazky va dcérskej a materskej tovnej jednotke (471A) 094
4. |Ostatné dihodobé zavazky v ramci konsolidovanéhaidd71A) 095
5. |Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 096
6. |Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 097
7. |Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 098 48 399 47 903
8. |Zavéazky zo socialneho fondu (472) 099 3 2
9. |Ostatné dihodobé zavazky (474A, 479A, 47XA, 373R3A, 377A) 100 5410 5 301
10. |Odlozeny daovy zavazok (481A) 101 78 56
B.Ill.  |Kratkodobé zavéazky suet (r. 103 azr. 111) 102 11709 13634
B.lII.1. |Zavazky z obch. styku (321, 322, 324, 325, 32X M7/8A, 479A, 47XA)| 103 1 262 314
2.|Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 104
3.|Zavazky voi dcérskej a materskej tovnej jednotke (361A, 471A) 105
4.|Ostatné zavazky v ramci konsolid. celku (361A, B6A71A, 47XA) 106
5.|Z&vézky voi spolo . a zdruz. (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 4788A)7| 107 1218 2 644
6./ Zavazky voi zamestnancom (331,333,33X,479A) 108 40 36
7.|Zavéazky zo socialneho zabezpaia (336, 479A) 109 23 21
8.|Da ové zavazky a dotacie (341, 342, 343, 345, 348, 34X) 110 268 92
9.|Ostatné zavazky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479AX) 111 8900 10527
B.IV. |Bankové Uvery a vypomoci stet (r. 113 az r. 115) 112 9 442 2 684
B.IV.1. |Bankové Uvery dlhodobé (461A, 46XA) 113 9442 2 684
2./Bezné bankové Gvery (221A, 231, 232, 23X, 461546 114
3. Kratkodobé finanné vypomoci (241, 249, 24X, 473A,/-/255A) 115
C. asové rozliSenie st (r. 117 ar. 118) 116 9
C.1. |Vydavky buducich obdobi (383) 117
2. |Vynosy buducich obdobi (384) 118 9

3.12.5.b) Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu 0d1001. do 30.06. .

obdobia (v tis. SKK)

Ozna VYSLEDOVKA lo | 2008 | 2007

l. Trzby z predaja tovaru (604) 1 61

A. Naklady vynalozené na obstaranie predanéhatoy&04) 2 146

i Obchodna marza r. 01- r. 02 3 -85

Il. Vyroba r.05+r.06 +r. 07 4 5218 2 614

II.1. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sliwi€601, 602) 5 5218 2614
2. | Zmeny stavu vnatroorganizgich zasob ( +/- diova skupina 61) 6
3. | Aktivacia (Gtova skupina 62) 7

B. Vyrobna spotreba r. 09 +r. 10 8 2 788 438

B.1. Spotreba materidlu, energie a ostatnych adsklodavok (501, 502, 503) 9 234 134
2. Sluzby (tové skupina 51) 10 2 554 304

i Pridand hodnota r. 03 +r. 04 - r. 08 11 2 345 2176
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C. Osobné naklady su et (r. 13 az 16) 12 406 379
C.1. Mzdové naklady (521, 522) 13 281 261

2. Odmenylenom organov spolmosti a druzstva (523) 14

3. Naklady na socialne zabezpeie (524, 525, 526) 15 D9 92

4. Sociélne naklady (527, 528) 16 26 26
D. Dane a poplatky (@ova skupina 53) 17 83 18
E. Odpisy dlhodob. nehmotného majetku a dihodotthého majetku (551) 18 1767 2361
M. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materigb41, 642) 19 14 916 10 685
F. Zostatk. cena predaného dlhodob. majetku aapédtb materialu (541, 542) 20 15133 10927
V. Ostatné vynosy z hospodarskajnosti (644, 645, 646, 648) 21 333 509
G. Ostatné naklady na hospodarskwnos (543 az 546, 548, 549) 22 232 87
V. Prevod vynosov z hospodarskajnosti (-) (697) 23
H. Prevod nakladov na hospodarskunos (-) (597) 24
VI. Trzby z predaja cennych papierov a podiel&61( 26
l. Predané cenné papiere a podiely (561) 27
VII. Vynosy z dlhodobého finaného majetku r. 29 +r. 30 +r. 31 28
VII.1. |Vynosy z CP a podielov v dcér.tijedn. a v spol. s podstat. vplyvom (66pA) 29

2. |Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierovdiglov (665A) 30
3. |Vynosy z ostatného dlhodobého finagho majetku (665A) 31

VIIl.  |Vynosy z kratkodobého finamého majetku (666) 32
J. Néaklady na kratkodoby finamy majetok (566 ) 33
IX. Vynosy z precenenia cennych papierov a vynodegriv. operacii (664, 667) 34
K. Naklady na precen. cennych papierov a nakladgieriv. operacie (564, 567) 35
L. Tvorba a z(tovanie opravnych poloziek k finamému majetku +/- 565 36
X. Vynosové Uroky (662) 37 3577 4299
M. Nakladové uroky (562) 38 2772 2746
XI. Kurzové zisky (663) 39
N. Kurzové straty (563) 40 9
XII. Ostatné vynosy z finamej innosti (668) 41 il 2
0. Ostatné naklady na finaml innos (568, 569) 42 146 125
XIll.  |Prevod finannych vynosov (-) (698) 43
P. Prevod finamych nakladov (-) (598) 44
R. Da z prijmov z beznejinnosti 1. 47 +r. 48 46
R.1. - splatna (591,595) a7

2. - odloZzena (+/-592) 48

XIV. |Mimoriadne vynosy ((tova skupina 68) 50
S. Mimoriadne naklady (tovéa skupina 58) 51 18
T. Da z prijmov z mimoriadnejinnosti r. 53 +r. 54 52
T.1. - splatna (593) 53
2. - odlozena (+/- 594) 54

Prevod podielov na vysledku hospodérenia spikom (+/-596) s | [ ]
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3.12.5.c) Vykaz peazného (hotovostného) toku od 01.01. do 30.06t.lobdobia (v tis. SKK)

Ozna- CASH FLOW 2008 | 2007
Z. Vysledok hospodarenia z bezn@jnosti pred zdanenim dau z prijmov (zisk/strata)| 47 593 35 198
A.l. Nepe. op. ovplyv. vysl. hosp. z beznepn. pred zdanenim (A.1.1. — A.1.13.) -1 767-2 370
A.1.1. | Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotnéhetinaji et 551/ -1 767 -2 361
A.1.4. | Zmena stavu dlhodobych rezerveii552, 554/
A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziekgtl559/
A.1.6. | Zmena stavu polozielsového rozliSenia nakladov a vynosowet(881/
A.1.7. | Dividendy a iné podiely na ziskutdvané do vynosov
A.1.8. | Uroky Gtované do néakladov /ét 562/
A.1.9. | Uroky Gtované do vynosov /ét 662/
A.1.10.|Kurzovy zisk k pe. prostriedkom a ekviv. ku di zostavenia d. zavierky /Get 663/
A.1.11.|Kurzova strata k pe prostriedkom a ekviv. ku di zostavenia . zavierky /det 563/ -9
A.1.13.|Ostat. polozky nepe charakteru ovplywijice vysl. hosp. z bezin. /4 et 549/
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu (A.2:1A.2.4.)
A.2.1. | Zmena stavu poadavok z prevadzkovejnnosti /G et 314/
A.2.2. | Zmena stavu kratkodobych zavazkov z prevadmosti /U et 321,331,336,323,461/
A.2.3. | Zmena stavu zasob & 112,123/
A.2.4. | Zmena stavu kratkodobého fineého majetku (mimo p@znych ekvivalentov)
Pe azné toky z prevadzkoveinnosti (Z. + A.1. + A.2.) 45 826 32 828§
A.3. Uroky U tované do nakladov (prijaté Groky mimo investj innosti) /U et 562/ 35783 4299
A4, Uroky U tované do vynosov (vydavky na zapléroky mimo fin. innosti) /G et 662/ 2772 -2746
Pe azné toky z prevadzkovejnnosti (Z. + A.1. az A.6.) 46 627 34 381
A7. Zaplatena daz prijmov PO z bez.in. vz ahujlca sa k zakl. podnikin. /G et 341/
B.1. Vydavky spojené s obstaranim dlhodobého nétého majetku 16
B.2. Vydavky spojené s obstaranim dlhodobého hétairmajetku 13463 9111
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetk 14916 10685
B.6. Prijmy z predaja dlhodobych cennych papier@odielov (mimo pe ekvivalentov)
C.1. Peazné toky v oblasti vlastného imania (C.1.1. a1.&)
C.1.1. | Prijmy z upisanych akcii a obchodnych dodie
C.1.6. | Vydavky spojené so znizenim vytvorenyctdfon
c.2. Peazné toky zo zavéazkov z finamej oblasti (C.2.1. az C.2.10.) 2409 1998
C.2.2. | Vydavky na thradu zavazkov z dlhovych cehnyapierov
C.2.3. | Prijmy z Gverov
C.2.4. | Vydavky na splacanie Uverov 742 350
C.2.7. | Vydavky na thradu zavaz. z pouz. majetkyekpredm. zmluvy o kipe prenaj. veci 1667 1648
C.2.8. | Odpis vlastnych akcii
C.4. Vydavky na dividendy (mimo prevadzkovajnosti)
C.8. Prijmy mimoriadneho charakteru shujlce sa na finan innos 1 2
C.9. Vydavky mimoriadneho charakteru ahujice sa na finand innos -146 -125

G. Kurz. Rozdiely vyislené k pe. prostr. a ekvivalentom ku d zostavenia d. zavierky 9
Zostatok pe aznych prostriedkov a pe . ekvivalentov na konci Gitovného obdobia

H. p 2 " p 2 o A 91 724
upraveny o kurzové rozdiely vy islené ku d u, ku kt. sa zostavuje (t. zavierka




Finan né udaje zahrnuté v talkach bodov 3.12.5.d), 3.12.5.e) a 3.12.5.f) tohtmspektu cenného

papiera za prechodné obdobia k 30.06.2008 a 3@0B.Roli prevzaté z konsolidovanych
U tovnych zavierok, ktoré emitent zostavuje v painzch intervaloch od datumu svojich
poslednych kontrolovanych mych U tovnych zavierok.

Tieto polro né finan né informéacie neboli podrobené auditu.

Konsolidované (tovné zavierky su zostavené padnedzinarodnych tovnych Standardov IFRS.

3.12.5.d) Konsolidovana stvaha v plnom rozsahu k 3. U tovného obdobia (v tis. SKK)

Riadok AKTIVA 2008 2007
01 Dlhodoby nehmotny majetok
02 Dlhodoby hmotny majetok 22 037 16 777
03 Investicie v dcérskej spolmosti 3544 3544
04 Ostatné dlhodobé aktiva
A Dlhodobé aktiva spolu 25 581 20 321
04 Zasoby 563 298
05 Pohadavky z obchodného styku 66 235 66 391
06 OdlozZena dava pohadavka 5 2
07 Ostatné obezné aktiva
08 Peniaze a pazné ekvivalenty 2 439 1945
B Obezné aktiva spolu 69 242 68 636
09 asoveé rozliSenie 50 47
C asoveé rozliSenie spolu 50 47
* AKTIVA SPOLU (A+B+C) 94 873 89 004

Riadok VLASTNE IMANIE A ZAV AZKY 2008 2007
01 Zakladné imanie 8994 8 994
02 Ostatné kapitalové fondy 1694 1694
03 Vysledok hospodarenia minulych rokov 680 520
04 Rezervny fond 10 10
05 isty zisk za Utovné obdobie pripadajici na akcionarov materspejcsnosti 613 1027
A Vlastné imanie pripadajuce na akcionarov materskegpolo nosti 11 989 12 245
A* Vlastné imanie spolu 11 989 12 245
06 Dlhodobé zavazky 53814 53 260
07 Dlhodobé zavazky vodcérskej spolonosti 534 534
08 Dlhodobé tvery 9442 2824
09 Rezervy na zavazky a poplatky
10 Odlozeny daovy zavazok 78 56
B Dlhodobé zavazky spolu 63 868 56 674
11 Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodéabézky 18 99 20 019
12 Rezervy na zavazky a poplatky
13 Vynosy buducich obdobi 23 66
C Kratkodobé zavazky spolu 19 016 20 085
& VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU (A*+B+C) 94 873 89 004
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3.12.5.e) Konsolidovany vykaz ziskov a strat od @il. do 30.06. (t. obdobia (v tis. SKK)

Riadok VYKAZ ZISKOV A STRAT 2008 2007
01 Trzby 5 350 2 685
02 Trzby z predaja hmotného, nehmotného majetku 6905 10685
03 Ostatné prevadzkové vynosy 2 310 5 347
A Prevadzkové vynosy spolu 23 350 18 717
04 Spotreba materialu a energie 235 135
05 Sluzby 2592 327
06 Osobné naklady 406 379
07 Dane a poplatky 108 38
08 Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnérnonotnému majetku 1870 2464
09 Zostatkova cena predaného dlhodobého majetkedapého materialu 15889 10928
10 Ostatné naklady na hospodarskwnos 2175 4 887
11 Néaklady na obstaranie predaného tovaru 146
B Prevadzkoveé néklady spolu 23 371 19 158
12 Trzby z predaja cennych papierov a podielov 560 1004
13 Vynosy z kratkodobého finaného majetku 43 4
14 Vynosové uroky 3629 4 391
15 Kurzové zisky 98 62
16 Ostatné vynosy z finanej innosti 24 55
C Finan né vynosy spolu 4 354 5516
17 Predané cenné papiere a podiely 563 1007
18 Nakladové aroky 2914 2841
19 Kurzové straty 101 71
20 Ostatné naklady na finami innos 152 131
D Finan né naklady spolu 3730 4 050
21 Mimoriadne vynosy 28 2
E Mimoriadne vynosy spolu 28 2
22 Mimoriadne naklady 18
F Mimoriadne nklady spolu 18

o Toupmenas g e

48



3.12.5.f) Konsolidovany vykaz peazného toku od 01.01. do 30.06. 11 obdobia (v tis. SKK)

Ozna- CASH FLOW 2008 | 2007
Z. Vysledok hospodarenia z bezn@jnosti pred zdanenim dau z prijmov (zisk/strata) 603 1025
Al Nepe. op. ovplyv. vysl. hosp. z beznepn. pred zdanenim (A.1.1. — A.1.13.) -1 873-2 473
A.1.1. | Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotnéhetinaju et 551/ -1870 -2 464
A.1.4. | Zmena stavu dlhodobych rezerveii552, 554/

A.1.5. | Zmena stavu opravnych poloziekegti559/

A.1.6. | Zmena stavu polozielasového rozliSenia ndkladov a vynosowet(881/

A.1.7. | Dividendy a iné podiely na ziskutdvané do vynosov

A.1.8. | Uroky Gtované do nakladov /ét 562/

A.1.9. | Uroky ttované do vynosov /@t 662/

A.1.10.|Kurzovy zisk k pe. prostriedkom a ekviv. ku di zostavenia 4. zavierky /Get 663/ 98 62
A.1.11.|Kurzova strata k pe prostriedkom a ekviv. ku di zostavenia . zavierky /et 563/ -101 -71
A.1.13.|Ostat. polozky nepe charakteru ovplywjace vysl. hosp. z bezin. /U et 549/

A2 Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu (A.2:1A.2.4.)

A.2.1. | Zmena stavu poladavok z prevadzkovejnnosti /G et 314/

A.2.2. | Zmena stavu kratkodobych zavazkov z prevadnosti /G et 321,331,336,323,461/

A.2.3. | Zmena stavu zasob & 112,123/

A.2.4. | Zmena stavu kratkodobého fineého majetku (mimo p@aznych ekvivalentov)

Pe azné toky z prevadzkovejnnosti (Z. + A.1. + A.2.) 53142 44970
A.3. Uroky G tované do nakladov (prijaté Groky mimo invesj innosti) /U et 562/ 3629 4391
A4, Uroky G tované do vynosov (vydavky na zapléroky mimo fin. innosti) /G et 662/ 3076 2841
Pe azné toky z prevadzkovejnnosti (Z. + A.1. az A.6.) 53695 46 520

A.8. Prijmy mimoriadneho charakteru @hujlce sa na prevadzkoviinos 2
A. isty pe azny tok z prevadzkovej innosti (Z. + A.1. az A.9.) 53723 46 522
B.1. Vydavky spojené s obstaranim dlhodobého nétého majetku 16
B.2. Vydavky spojené s obstaranim dlhodobého hétairmajetku 13540 9129
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetk 15690 10685
B.6. Prijmy z predaja dlhodobych cennych papier@odielov (mimo pe ekvivalentov)

B. isty pe azny tok z investinej innosti (B.1. az B.20.) 29230 19830
C.1. Peazné toky v oblasti vlastného imania (C.1.1. az.&)

C.1.1. | Prijmy z upisanych akcii a obchodnych dodie

C.1.6. | Vydavky spojené so znizenim vytvorenyctdfon

c.2. Peazné toky zo zavéazkov z finamej oblasti (C.2.1. az C.2.10.) 2 409 2 262
C.2.2. | Vydavky na thradu zavazkov z dlhovych cehnyapierov

C.2.3. | Prijmy z Gverov 12
C.2.4. | Vydavky na splacanie Uverov 742 602
C.2.7. | Vydavky na thradu zavaz. z pouz. majetkyekpredm. zmluvy o kipe prenaj. veci 1667 1648
C.2.8. | Odpis vlastnych akcii

C4 Vydavky na dividendy (mimo prevadzkovejnosti)

c.8 Prijmy mimoriadneho charakteru &hujlce sa na finan innos 24 55
c.9. Vydavky mimoriadneho charakteru ahujlice sa na finana innos -152 -131
C. isty pe azny tok z finan nej innosti (C.1. az C.9.) 2281 2186
[D. [ iste zvysenie alebo znizenie paznych prostriedkov (SietA+B+C) | 85244 68534
E. Stav pe . prostriedkov a pe . ekvivalentov na zaiatku G t. obdobia /U et 211, 221 590 1215
F. Stav pe . prostr. a ekvival. na konci G t. obd. pred zoh adnenim kurz. rozdielov 901 1925
G. Kurz. Rozdiely vyislené k pe. prostr. a ekvivalentom ku d zostavenia d. zavierky 199 133
H Zostatok pe aznych prostriedkov a pe . ekvivalentov na konci Gtovného obdobia 702 1792

; upraveny o kurzové rozdiely vy islené ku d u, ku kt. sa zostavuje Ut. zavierka
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3.12.6. Sudne a arbitrazne konania

V priebehu predchéadzajucich 12 mesiacov pred datumdotovenia Prospektu cenného papiera,
resp. do obdobia, za ktoré je emitent schopny fidege poskytn( emitentovi nehrozili a ani mu
nehrozia akékwek vladne, sudne alebo arbitraZne konania (vraaigehkovek takych konani,
ktoré su doteraz prerokavané alebo ktoré hrozi@yéh si je emitent vedomy), ktoré by mohli
ma alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyvfiman nu situciu alebo ziskovos
emitenta.

3.12.7. Vyznamna zmena finamej alebo obchodnej situdcie emitenta
Od konca poslednéhotdvného obdobia, za ktoré boli uverejnené fimenvykazy overené

auditorom, teda po 31.12.2007, nenastali Ziadneamimé zmeny finamej alebo obchodnej
situacie emitenta.

3.13. DODATO NE INFORMACIE
3.13.1. Akciovy kapital

Vyska vydanych akcii: 5994 000 SKK(198 964,35 EUR¥)
Po et akcii: 5994 kusov

Menovita hodnota jednej akcie: 1 000 SKK(33,19 EUR¥)

Druh akcii: Kme ové

Podoba akcii: Listinn&

Forma akcii: Na meno

Rozsah splatenia zakladného imania: 5 994 000 SKK(198 964,35 EUR*)

3.13.2. Zakladateska zmluva, stanovyciele a zamery emitenta

Zakladateska listina a stanovy spoloosti su ulozené v Zbierke listin Obchodného regist
Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, viozkslo: 58/L-Zbl.

Akciova spolonos bola zaloZzena zakladaskou listinou predchodcu spolwsti RUFIN, a.s.
a schvalenim stanov v zmyslé®4 a nasledujucich zakona513/91 Zb. Stanovy spoloosti
obsahuju vSetky potrebné nalezitosti v zmysle Otdnkbo zakonnika 513/1991 Zb. Posledna
zmena stanov bola schvalena na riadnom Valnom zutdeni da 19.05.2008.

Zakladateskou listinou predchodcu je vilastne notarska zé&masn zaloZeni spoloosti

s obchodnym nazvom Investly privatizany fond, a.s. ORAVA — INVEST so sidlom v Istebnom,
ktora bola vyhotovena @ 28.01.1992 a to v zmysle zakladatetho planu akciovej spoloosti, zo

d a27.11.1991. Pod vypisu z Obchodného registra Okresného stduajiirod 22.09.1997
obchodné meno spolnosti: RUFIN, a.s.

Zakladatesky plan avSak nevyjadruje sisné ciele a zamery emitenta, pretoze predchodca

spolo nosti RUFIN, a.s. Investny privatizany fond, a.s. ORAVA — INVEST vznikla pévodne so
zdmerom zhodnocovania kapitalovych prostriedkov.
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Su asné ciele a zamery emitenta vyjadruju poskytoghungby, ktoré mozno najs bode 3.6.1.
tohto Prospektu cenného papiera, ako aj predmetikenaia emitenta, ktory mozno nape lanku

2 stanov spolmosti a v polozke VI. vypisu z Obchodného regi€kaesného sudu Zilina, odd. Sa,
viozka .: 58/L.

Hlavnym cieom a zamerom emitenta je leasingow@os , ktora bola v roku 1997 schvalena
valnym zhromazdenim ako prostriedok zvySovania bodwlastného imania spoloosti.

Spolo nos v roku 2006 vstupila prostrednictvom spalosti PeZet, s.r.o., v ktorej mala vklad vo
vySke 10®% jej zakladného imania, na trh realit kipou vy$apozemkov 2,5 km od centra mesta
RuZomberok v obci Stiavrka. Od augusta 2007 spustila projekt individuabypvej vystavby

v obci Stiavnika pri Ruzomberku, kde sa jedna o vystavbu 64 rogin domov v obdobi cca

6 rokov (www.novastiavnicka.sk). K&e uz boli stavebné povolenia na infraStruktirwepéatné,

za alo sa v mesiaci august 2008 s vystavbou kanadiz&einalizacia a vodovod by mali byt'

dokon ené do konca roku 2008. Ku datumu vyhotovenia Rikispcenného papiera boli predané

4 pozemky a naalSie 3 pozemky so stavbami su podpisané rezegvamluvy a zaplatené
rezervané poplatky. Projekt individualnej bytovej vystaviig je zatia Uverovo zaazeny.

Druhym projektom je kupa a rekonStrukcia nehnmusti v Dolnom Kubine samotnym emitentom.
Budova je vyuzivana na prenajom obchodnych a karglefch priestorov. Uz v tomto roku 2008
boli vykonané opravy elektroinStalacie, ina droldidézba a dokonuje sa aj rekonstrukcia kotolne,
pri om spolonos pripravuje rekonstrukciu tejto budovy v roku 2009.

alsim cieom emitenta je byv regione severného Slovenska uznavanou a re$@ekio
leasingovou spolmos ou a posilova svoje postavenie na trhu. Zamerom emitenta jeytog&
VO svojom regione komplexné sluzby pre svojichriios.

3.13.3. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie

Za obdobie pokryté historickymi finanymi informaciami emitent nevyvijal vyskumné a vjoge
innosti. Emitent nevlastni Ziadne patenty a licenci

3.14. VYZNAMNE ZMLUVY

Spolo nos nema zmluvy, ktoré by mohli bypovazované za rozhodujuce alebo vyznamné a mohli
by ovplyvni schopnosemitenta splnisvoj zavazok va drzite om vydavanych cennych

papierov. VSetky zmluvy boli uzatvorené pri zajnom vykone innosti spolonosti: Emitent ma

iba zavazky vo vahu k vydanym vlastnym dlhopisom uvedenym v kapithP. Rizikoveé faktory
podstatné pre cenné papiere, dva bankoveé uveryeneedbode 3.8.2. Informécie o trendoch

a uzavrett zmluvu s fyzickou osobou na dihodoba fdzvo vySke 200 tis. EUR. Kee tento

klient ma prostriedky uloZené v spolmsti RUFIN, a.s. uz cca. 9 rokov, je tu realna nuw, ze

dand fyzicka osoba svoju péku prekonvertuje na vlastnictvo dlhopisov RUFINS@olo nos je
schopna vSetky tieto zavazky uhrado svojej rozhodujucej t.j. leasingovépnosti.

3.15. INFORMACIE TRETEJ STRANY A DEKLARACIE ZAUJMU
Udaje o emitentovi Prospektu cenného papiera lypliacované na zaklade udajov ziskanych zo
spolo nosti RUFIN, a.s. Riadne Valné zhromazdenie spasti RUFIN, a.s. konané 19.05.2008,

schvélilo vydanie emisie dlhopisov RUFIN 6 viastnyitami, pripadne v spolupraci
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s obchodnikom s cennymi papiermi, ktoréhd predstavenstvo. Predstavenstvo emitenta navrhlo
spolo nos SEVISBROKERS FINANCE o.c.p., a.s.dlej ako Manazér emisie), so sidlom
Kuzméanyho 8, 010 01 Zilina, D: 35 746 220, ako obchodnika s cennymi papiermi,

v spolupréaci s ktorym bude vydana emisia dihopRWFIN 6.

Bolo alej schvalené, Ze ostatné nalezitosti pripravydamia emisie zabezpepredstavenstvo
spolo nosti. Pri priprave a realizacii emisie dlhopisovitenta zastupuje Ing. Jaroslav Siky
predseda predstavenstva spalosti RUFIN, a.s.

Vydanie emisie RUFIN 6 je potrebné k zabezmeu zdrojov pre alSi rozvoj spolonosti tak, ako
to bolo spominané vo Vyraej sprave spolamosti za rok 2007, ktoru je mozné na nahliadnutie
prezrie vo fyzickej podobe v sidle emitenta.

Manazér emisie bol nasledne na zaklade komisioaprskluvy zo da 05.11.2008 povereny
vypracovanim Prospektu cenného papiera. SamotrspEkbcenného papiera spolu so vSetkymi
jeho as ami vypracoval zamestnanec: Ing. David Lapin, fusmkanalytik. Vypracovateprospektu
nie je zodpovedny za Prospekt cenného papierai@ijg osobou zodpovednou za informacie
uvedené v Prospekte cenného papiera, pretoze jptoggpeacoval na zaklade pokynov emitenta
a Udajov ziskanych zo spolwsti RUFIN, a.s.

Emitent vyhlasuje, Ze nim poskytnuté informacia Manazérom emisie spravne reprodukované
a Ze neboli opomenuté Ziadne skuiosti, ktoré by sposobili, Ze reprodukované infaciedudu
nespravne alebo zavadzajlce.

Spolo nos RUFIN, a.s. ani ManaZér emisie s vedomim emiteaszhvalili vykonanie Ziadneho
iného prehlasenia, ani poskytnutie akychiek inych informécii o emitentovi, nez aké su
obsiahnuté v tychto Udajoch o emitentovi. Na Ziaghe&to iné prehlasenie ani informécie sa neda
spo ahnu v tom zmysle, Ze by boli schvalené emitentom.

Manazér emisie s vedomim emitenta zarowgslovuje nazor, ze v Udajoch o emitentovi nie su
zaml ané Ziadne skutoosti, dolezité na rozhodovanie verejnosti, a ktbry si ako Manazér
emisie bol vedomy. V Udajoch o emitentovi zarowée st uvadzané informéacie o takom buddcom
zhodnoteni peaznych prostriedkov, ktorého dosiahnutie by nelbboddné predpoklada

3.16. DOKUMENTY NA NAHLIADNUTIE

Emitent vyhlasuje, Ze pas platnosti Prospektu cenného papiera je mozriadah do, pripadne

si prezrie nasledovné dokumenty alebo ich képie: Zakladki® zmluva a stanovy emitenta; vypis
z Obchodného registra RUFIN, a.s., notarska z&asro zasadnutia Valného zhromazdenia
konaného 19.05.2008, historické fina@ informacie, ktorych akadkeek as je zahrnuta do

Udajov o emitentovi alebo na ktor(i sa v Udajoctmitentovi odkazuje, hlavne auditorské spravy
emitenta za posledné dva roky 2007 a 2006, auditowalividualne ttovné zavierky poda SAS

za roky 2007 a 2006, individualnetavné zavierky poda SAS za prechodné obdobia k 30.06.2008
a 30.06.2007 a konsolidovanaavna zavierka po@ IFRS za prechodné obdobie k 30.06.2008.

Uvedené dokumenty alebo ich kopie je mozné na adhlitie prezrievo fyzickej podobe v sidle
emitenta. Zakladateka zmluva je pritom zverejnendé spolu s Uplnym imestanov, osveeénim
zo zasadnutia Valného zhromazdenia konaného 1906 2 atovnou zavierkou a auditorskou
spravou za rok 2006 atiovnou zavierkou za rok 2007 v Zbierke listin Olathého registra
Okresného sudu Zilina, oddiel: Sa, viozkslo: 58/L-Zbl.
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4. UDAJE O CENNOM PAPIERI

4.1. ZODPOVEDNE OSOBY

4.1.1. Osoba zodpovedna za informéacie uvedené v Bpekte cenného papiera

Za informacie uvedené v Prospekte cenného papoelgoxreda Statutarny zastupca spotusti
RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernolaka 1433/38, 03R0Zomberok, | O: 31 558 305, zapisanej
v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina, odd v&&ka .: 58/L, ktory je uvedeny

a podpisany v kapitole 3.1. Zodpovedné osaisti 3. Udaje o emitentovi.

4.1.2. Vyhlasenie osoby, ktora je zodpovedna za Bmekt cenného papiera

Ako Statutarny zastupca spofmsti RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernolaka 1433/38} 01
Ruzomberok, 10: 31 558 305, zapisanej v Obchodnom registri Qiéles stdu Zilina, odd. Sa,
vlozka .: 58/L, v sulade so zakonorfslo: 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a invegth
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonmewi neskorsich predpisov (zakon o cennych
papieroch), vyhlasujem, Ze informacie obsiahnuikospekte cenného papiera su @oehojich
najlepSich vedomosti a znalosti v stlade so skowou a neobsahuju Ziadne opomenutia, ktoré by
mohli nepriaznivo ovplyvnijeho vyznam.

Podpis Statutarneho zastupcu spotisti RUFIN, a.s., ktorym je Ing. Jaroslav Sikypredseda
predstavenstva, je uvedeny v kapitole 3.1. Zodpogexsoby asti 3. Udaje o emitentovi.

4.2. RIZIKOVE FAKTORY

NizSie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mdiyi podstatné pre cenné papiere, ktoré su
ponukané a prijimané na obchodovanie, sotreposudi trhové rizik4, spojené s tymito

cennymi papiermi. Tieto rizikové faktory predstavapznam rizik, ktoré su Specifické vakdom

na dlhopisy RUFIN 6 a ktoré mdZu bgodstatné pre prijimania investiych rozhodnuti. Nie je
mozné da Ziadnu zaruku, Ze okrem uvedenych rizikovych fekigopisanych nizSie neexistuju aj
iné faktory, ktoré by mohli mavplyv na cenné papiere a trhové rizika s nimi epgj

Emisia dlhopisov RUFIN 6 nie je zamna inymi osobami mimo verite. Z toho vyplyva, ze
emitent rui majite ovi dlhopisu za svoje zavazky vyplyvajluce z vlastva dlhopisu iba svojim
majetkom a svojimi hospodarskymi vysledkami.

Rizikovym faktorom podstatnym pre dlhopis RUFINeGgrudké zvySenie urokovych sadzieb na
Slovensku. Trhove riziko z toho vyplyvajuce pregsja pokles trhovej hodnoty dihopisu
a nasledny mozny spétny odpredaj dlhopisov ichteaiji.

Emitent pouzije finamé prostriedky ziskané z predaja emisie dlhopisd#IRl 6 na financovanie
leasingovej innosti a tiez na splateniasti menovitej hodnoty verejnej emisie dlhopisovARW 4,
ktora je emitovana v objeme cca. 20,7 mil. S§K7,11 tis. EUR*)a splatna 20.05.2009. Z dévodu
zabezpeenia financovania leasingovepnosti spolonosti méze by podstatnym rizikovym
faktorom tempo a rozsah predaja emisie dlhopiso#IRI6. Splatenie menovitej hodnoty
dihopisov RUFIN 4 nepredstavuje rizikovy faktorygaznym vplyvom, pretoZze k datumu ich
splatenia da 20.05.2009 d6jde ku nahradeniu finaych prostriedkov priblizne v minimalnom
objeme 10 mil. SKK331,94 tis. EUR*)priamo predajom za novu emisiu dlhopisov RUFIN 6

a zvysSna as menovitej hodnoty emisie dlhopisov RUFIN 4 m6ze pgd a potreby aj predisne
splatend z vynosov z leasingovajnosti.
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Ke Ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie jetdts ne likvidny, v savislosti so Ziadosu

o prijatie dlhopisov RUFIN 6 na regulovany wy trh Burzy (ako je definovana nizSie) neméze by
dana Ziadna zaruka, Ze s dlhopismi sa bude akblvcleodova alebo v pripade, Ze s dlhopismi sa
bude aktivne obchodovgatakato aktivita bude zachovana. V takomto pripageava cena

a likvidita pri obchodovani s dlhopismi méze bgjrazne ovplyvnend. Zarovendzu nasta

skuto nosti, ktoré m6ézu mavplyv na zvySenu volatilitu pri obchodovani s diiemi a takato
volatilita mdZe mavplyv na cenu dihopisov. Na zéklade uvedenychcskuatsti predstavuju trhovéa
volatilita a nizka likvidita pri obchodovani na seklarnom dlhopisovom trhu rizikové faktory,
ktoré by mohli by podstatné pre dihopisy.

alSim rizikovym faktorom, ktory by mohol byodstatny pre verejna ponuku dihopisov RUFIN 6
je zadzenos spolo nosti v suvislosti so znae vysokym objemom doposiaydanych viastnych
dihopisov. Stav k 30.06.2008 vo vySke 48,4 mil. SK}&1 mil. EUR*)bol na polronej baze druhy
najvyssi v celej historii spolaosti prekonany iba objemom 50,4 mil. SKK67 mil. EUR*)ku koncu
roka 2006. Okrem uz skér spominaného na BCPB wemjchodovateého dlhopisu RUFIN 4 m&
emitent eSte vydany a nesplateny jeden dlhovy ceapier s nazvom RUFIN 5.

Zatia o dlhopis RUFIN 4 bol vydany na zaklade verejnejydoy d a 17.03.2006 v celkovej
maximalnej hodnote menovitych hodnét 40 mil. SKK3 mil. EUR*)a pri polro nej vyplate
vynosov k 20.05. a 20.11. kalendarneho roku o vy&ep.a., bol dlhopis RUFIN 5 vydany na
zaklade neverejnej ponuky @ 20.05.2007. Oba zaknihované cenné papiere naittoeuboli
pritom vydavané v emisnom kurze 190z menovitej hodnoty @00 SKK(33,19 EUR*)za jeden kus
a bez AUV. Emitent tymto spdsobom vychadzal v dgtndavne drobnym investorom. Preda;
neverejne obchodovateho dlhopisu RUFIN 5 eSte nebol ukeny a doposiabol predany

v objeme priblizne 28 mil. SKK z celkovej maximglihednoty menovitych hodndt 30 mil. SKK
(995,82 tis. EUR*) Termin splatnosti tohto dlhopisu jead20.07.2010 a vynos o vySke %9.a. je
vyplacany Stvrro ne k 20.01., 20.04., 20.07. a 20.10. kalendarnekw. r

Aj napriek tradine vysokému podielu viac ako $objemu vydanych dlhopisov na celkovych
pasivach spolmosti, emitent preukazuje dlhorl spoahlivos plnenia zavazkov zo svojich
dihovych cennych papierov. Od roku 2001 emitentayydv zmysle emisnych podmienok aj splatil
nasledovné emisie zaknihovanych neverejne obchoelowah dihopisov na dorite a:

Nazov dlhopisu Menovita hodnota Sposob urenia vynosu | Termin splatnost
RUFIN 1 15 000 000 SKK497,91 tis. EUR*)| BRIBOR 3MES + %0 p.a. 20.07.2004
RUFIN 2 500 000 EUR % p.a. 20.06.2006
RUFIN 3 30 000 000 SKK995,82 tis. EUR*) | BRIBOR 3MES + %% p.a. 20.07.2007

Manazeér emisie s vedomim emitenta upoaj#, Ze s investiciou do dlhopisov (ako napokon
s ktoroukovek investiciou podobného druhu) je spojené doiz doterajSi alebo propagovany
vynos nie je zarukou buducich vynosov.

4.3.K U OVE INFORMACIE

4.3.1. Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zaintergovanych na emisiiponuke

Zainteresovanymi osobami na enfiganuke dihopisov su akcionari spatmsti RUFIN, a.s.
uvedeni v bode 3.11.1. a osoby riadiace spae z bodu 3.9.1. Ich charakter zaujmu je totozny
s hlavnou innos ou emitenta. Podstatnym zaujmom zainteresovany@ih né adiska emisie
ponuky dihopisov je zaujem aalSi rozvoj leasingovejinnosti spolonosti.
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Emitentovinie sizndmekonfliktné zaujmy, ktorésupodstatné h adiska emisigponuky dlhopisov.

4.3.2. Dévody ponuky a pouZzitie vynosov

D6vodom a telom vydania dlhopisov RUFIN 6 je financovanie lagevej innosti emitenta
a zabezpeenie zdrojov pre alSi rozvoj leasingovejinnosti spolonosti RUFIN, a.s.

Odhadované celkové naklady na emiganuku dlhopisov zahuju poplatky CDCP SR, NBS

a Burzy, poplatky za zverejnenie povinnych oznanpexlia platnych pravnych predpisov, provizie
za sprostredkovanie predaja dlhopisov, odmeny radenstvo pri predaji dlhopisov a odplatu pre
Manazéra emisie. Maximalna odhadovana vyska cettomakladov na emisiponuku dlhopisov

je pritom 2 465 000 SKK81 823,01 EUR¥)

Maximalny celkovy hruby vynos z vydania dihopisawde v prepote 45 189 000 SKK pri pouziti
oficialneho konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKikKlhadovany celkovyisty vynos vo vySke
42 724 000 SKK1 418 176,99 EUR*E vydania dlhopisov bude pouzity priamo na finarzsoe
leasingovej innosti emitenta a nepriamo tieZ na financovarasilegovej innosti tym, Ze

spolo nos pouzije as finan nych prostriedkov ziskanych z predaja emisie démpRUFIN 6
minimalne vo vySke 10 mil. SKK331,94 tis. EUR*)na splatenieasti menovitej hodnoty dlhopisov
RUFIN 4, ktoré su emitované v objeme 20,7 mil. St&7,11 tis. EUR*)a splatné 20.05.2009.

U elom vydania dihopisov RUFIN 4 bolo tieZ financoiealeasingovejinnosti emitenta.

4.4. INFORMACIE TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV, KTORE
MAJU BY PONUKNUTE A PRIJATE NA OBCHODOVANIE

4.4.1. Popis cennych papierov ponukanych a prijimarch na obchodovanie

Druh cennych papierov: Dlhopis
Medzinarodné identifikané islo ISIN: SK4120006438 séria 01
Nazov dlhopisu: Dlhopis RUFIN 6

4.4.2. Pravne predpisy, na zaklade ktorych budl cew papiere vystavené

Cenné papiere budu vydané na z&klade z&kisha 566/2001 Z.z. o cennych papieroch

a investinych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakerzneni neskorsich predpisov
(z&kon o cennych papieroch) a zakorsdo: 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov (novelizovany zakon o dlhopisoch). Roztéopravo pre dihopisy bude Slovenskeé.

4.4.3. Forma a podoba cennych papierov

Cenné papiere su vo forme na datel a, v podobe zaknihovanych cennych papierov. Celai@am
cennych papierov bude registrovana v Centralnonozlgsi cennych papierov SR, a.s. so sidlom
Ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislavaalej ako CDCP SR).

4.4.4. Mena emisie cennych papierov

Cenné papiere su denominované v eurach (EUR).
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4.4.5. Klasifikacia cennych papierov ponukanych anjimanych na obchodovanie

Ponukané cenné papiere zakladaju priame, vSeoheerghezpené a nepodmieneé zavazky
emitenta, ktoré su vzdjomne rovnocenné a budu padiavené aspma rove so vsetkymi
su asnymi aj buducimi nezabezgmymi a nepodriadenymi zavazkami emitenta.

4.4.6. Popis prav spojenych s cennym papierom

Prava spojené s cennymi papiermi a obmedzeniagop@dstup pri ich vykonavani su obsiahnuté
v platnych pravnych predpisoch Slovenskej republilgjma v novelizovanom zakone

o dlhopisoch, zdkone o cennych papieroch a invegth sluzbach, Obchodnom zakonniku

a v tomto Prospekte cennych papierov spodsti RUFIN, a.s.

Spodsob uverejnenia skutonosti délezitych pre uplatnenie prav majite ov cennych papierov:

Skuto nosti dblezité pre uplatnenie prav z dlhopisov bewhitent zasielamajite om dlhopisov na
ich adresu, ktoru majitelia uviedli v Zmluve o kigennych papierov RUFIN 6 alebo oznamili
emitentovi, pripadne na adresu pravneho zastupor) ku majitelia cenného papiera oznamili.

4.4.7. Nominalna urokova miera a ustanovenia tykajée sa uroku
Vyska nominélnej trokovej miery: 9% p.a.

Ustanovenia tykajuce sa uroku, ktory sa ma vyplati:

Dlhopisy sU uroené odo da zaplatenia / pripisania emisného kurzu dihopisastorom na (et
emitenta vo vybranej banke. Urok sa stava splatpsuym datumom vyplaty trokového vynosu.

Prva vyplata urokového vynosu: Po nuc 15.06.2009

Terminy vyplaty urokového vynosu: Vzdy polro ne — k 15.06. a 15.12. bezného roka

Urokovy vynos za prislusné obdobie bude vyplatéaytomu majiteovi dihopisu, ktory bol
majite om dlhopisu podh evidencie vedenej CDCP SR, redpnom CDCP SR, ku koncu
pracovného da bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-kuptory,je stanoveny na 10
kalendarnych dni pred datumom vyplaty Grokovéhoogyrza prislusné obdobie.

V pripade poziadavky majita dlhopisu zaslanej do sidla emitenta minimalnka@@ndarnych dni
pred vyplatou vynosu dlhopisu, bude vyplata zreatina prevodom na bankovyal majitea
dihopisu, inak bude vyplata zrealizovana v hotowosidle emitenta. Uvedenie bankovéhaoud
majite om dlhopisu v zahlavi Zmluvy o kipe cennych papidRFIN 6 zarove predstavuje tato
poziadavku na vyplatu vynosu dlhopisu, aby bolalizevana prevodom na uvedeny bankovgtu

Lehotaplatnostinarokovnauroky a splatenidstiny jeur enadoboupreml aniapravz dihopisov:
Prava z dlhopisov vratane splatenia menovitej htyddihopisov a vyplatenia vynosov z nich sa
preml uju pod a § 23 zakonaislo: 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorpieupisov
(novelizovany zékon o dlhopisoch) po uplynuti 1Rawodo d a splatnosti dlhopisov.

4.4.8. Splatenie dlhopisu a moznospred asného splatenia

Datum splatnosti menovitej hodnoty: 15.06.2012
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Spbsob splatenia dihopisu a urenie platobného miesta:

Emitent splati celd menovitd hodnotu dlhopisu jedaovo k datumu splatnosti emisie. Menovita
hodnota dlhopisu za prislusné obdobie bude vypdaitesn tomu majiteovi dlhopisu, ktory bol
majite om dlhopisu podha evidencie vedenej CDCP SR, redpnom CDCP SR, ku koncu
pracovného da bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-igtiony, je stanoveny na 10
kalendarnych dni pred datumom splatnosti menokidenoty.

V pripade pozZiadavky majita dlhopisu zaslanej do sidla emitenta minimaln&al®ndarnych dni
pred vyplatnym datumom, bude vyplata zrealizovae&qdom na bankovy @t majitea dlhopisu,
inak bude vyplata zrealizovana v hotovosti v sattgtenta. Uvedenie bankovéhaulmajite om
dihopisu v zahlavi Zmluvy o kipe cennych papierddHN 6 zarove predstavuje tuto poziadavku
na vyplatu menovitej hodnoty dlhopisu, aby bolaafir@vana prevodom na uvedeny bankovegtl

Podmienky pred asného splatenia dihopisu:

Emitent si vyhradzuje pravo preasného splatenia celej menovitej hodnoty dlhopisitane
vyplatenia alikvotného urokového vynosu, a to najgto jednom roku od datumu uka@mia
vydavania (t.j. 15.12.2010) v kurze 100 % z merg\hbdnoty dlhopisu. Pripadna vyzva na
pred asné splatenie bude zverejnena v periodickej$laeloStatnou pdsobnasi, v ktorej sa
zverej uju burzové spravy. Rozhodnutie o prashom splateni dlhopisov je emitent povinny
oznami majite om dlhopisov pisomne najneskér 10 kalendarnychpoed d om predasného
splatenia.

V pripade predasného splatenia sa emitent zavazuje, Ze \pokr asného splatenia dihopisov
vyplati majiteom ich menovitd hodnotu v kurze 1%0a alikvotny urokovy vynos ku di

pred asného splatenia. Po presnom splateni menovitej hodnoty dlhopisu zanig&@majitea
na alSie platby vynosov dlhopisov v obdobiach naslédigh po predasnom splateni dihopisu.

Emitent si alej vyhradzuje moZznogred asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisu v kurze
100%, vratane vyplatenia alikvotného urokového vynesuzaklade individualnych dohéd

s majite mi dlhopisov. Tatoinnos sa uskutoni individudlnym oslovenim investorov zo strany
emitenta za telom predasného splatenia dlhopisu a vyplatenimagd@ych prostriedkov.

Majite dlhopisu mbze pisomne poZiadamitenta o predisné splatenie menovitej hodnoty
dihopisu v kurze 10%, vratane vyplatenia alikvotného urokoveho vynastg kedykovek po as
Zivotnosti dlhopisu. Nasledne sa emitent bude sngifiovie tejto poziadavke v zmysle uzavretia
individualnej dohody o splateni. DIhopis, ktorytmkadobudne jeho emitent sam pred dobou jeho
splatnosti, nezanika, ak emitent nerozhodne inak.

Pe azné prostriedky na splatenie menovitej hodnotyatenie vynosov dihopisov budu
zabezpeené bu predajom alSej novej emisie dlhopisov vydanej spaios ou RUFIN, a.s. alebo
vyplatenim peaznych prostriedkov. Toto vyplatenie bude finanec@aynosmi zo splatok

finan ného leasingu klientov RUFIN, a.s. Emitentirmajite ovi dlhopisov za svoje zavazky
vyplyvajuce z vlastnictva dihopisov svojim majetkaravojimi hospodarskymi vysledkami.

4.4.9. Spbsob vypdu Urokového vynosu
Standard pre vypet vynosu: Skuto ny po et dni/ 365

Popis spbsobu, akym sa arokovy vynos vypita:

Investor upisuje / kupuje dlhopis p@dza 1006 jeho menovitej hodnoty + prislichajuci alikvotny
arokovy vynos (alej ako AUV). Emisny kurz je stanoveny tak, Zervypde vydavania dlhopisov
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sa budu cenné papiere predaza emisny kurz 10% z menovitej hodnoty a polc 2. dom
vydavania sa budu dlhopisy predava tento emisny kurz zvySeny o AUV vyratany zaaibe od
prvého da vydavania ku du predchadzajucemu d predaja.

D om predaja sa pritom mysli datum pripisania emisréinzu a AUV dlhopisu investorom na
U et emitenta vo vybranej banke. Pre odstranenieagnych pochybnosti sa za daripisania
povazuje de, ktory nasleduje po akavanom datume prevodu celej hrnnej ceny investora
bankovy Uet predavajuceho. Tentoakavany datum prevodu uhrnnej ceny si zvoli sarastor
pod a svojho uvazenia a uvedie ho v Zmluve o kape cempapierov RUFIN 6 pri jej uzavreti.
Ak investor prevedie kdpnu cenu precakavanym datumom prevodu, nevznika mu narok na
aro enie za vSetky dni az doakavaného datumu prevodu Uhrnnej ceny (vratane).

Pri kipe dlhopisu nie od emitenta, ale v sekundarnbchodovani, investor dlhopis kupuje od
predavajuceho alebo anonymne na regulovanom trimyBaa dohodnutu alebo aktualnu trhova
cenu navysenu o alikvotny arokovy vynos vyratangt pcstandardu pre vypet vynosu ku du,
kedy sa obchod uskutoei. Predavajuci do troch pracovnych dni od prewddstnictva k o i len

asti dlhopisov predanych v sekundarnom obchodoyéshmne oznami emitentovi et
prevedenych dlhopisov a datum prevodu a v pripaidengho predaja naviac nasledovné udaje
o alSom kupujucom: meno a priezvisko / nazov, adtesdlo, rodnéislo /| O, pripadne kym je
zastupeny (meno, funkcia) a bankové spojenisloé U tu. Pre vyplatu vynosov resp. splatenie
dihopisov takto investorom nadobudnutych sa poysiislusné ustanovenia bodov 4.4.7. a 4.4.8.,
pri om investor emitentovi preukaze na zaklade vypgsavojho majetkového @, Ze je
vlastnikom dlhopisov, ktoré nadobudol prostredrdotvanonymného obchodu.

V pripade predasného splatenia emitent vyplati v gged asného splatenia dlhopisov majden
ich menovitd hodnotu a alikvotny arokovy vynos wardy poda Standardu pre vypet vynosu ku
d u predasného splatenia.

4.4.10. Zastupenie drziteov dlhopisov

Zastupcovia drzitev dlhovych cennych papierov neexistujd, neexisameorganizacia, ktora by
zastupovala investorov.

4.4.11. Vyhlasenie o vydani cennych papierov

Na vydani cennych papierov sa uznieslo riadne Vamémazdenie ca 19.05.2008na ktorom bol
schvéleny navrh predstavenstva spotisti na vydanie emisie dlhopisov RUFIN 6 pad
nasledovnych parametrov emisie: najvysSia suma wigoh hodnot (objem emisie) 1,5 mil. EUR,
doba splatnostB a viac rokov, urokovy vynos% p.a., datum zaatku vydavania emisie najneskoér
01.01.2009 a emisia bude verejne obchodowate

alej Valné zhromazdenie schvalilo navrh predstawvanspolonosti na vydanie emisie vlastnymi
silami, pripadne v spolupraci s obchodnikom s cemmpapiermi, ktorého uf predstavenstvo a Ze
ostatné nalezitosti pripravy a vydania emisie zpbépredstavenstvo spoloosti. Vydanie emisie
RUFIN 6 je potrebné k zabezmmiu zdrojov pre alSi rozvoj spolonosti tak, ako to bolo
spominané vo Vyraej sprave spolmosti za rok 2007. Nasleduje citacia prislusnéhsekd:

“V druhej polovici roka 2008 spolmos za ne s pripravou na vyplacanie dlhopisov RUFIN 4,
ktoré su splatné 20.05.2009. Spalos by rada nahradila tieto dlhopisy novou emisiowgikov,
ktora bude za podmienok podobnych ako emisia RUEIf\. verejne obchodovatea a vydana
prostrednictvom spoloosti SEVISBROKERS FINANCE, o.c.p., a.s. Vynos mpekladame na
arovni cca. % p.a.”
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Cenné papiere budu registrované na zaklade zml@gngralnym depozitarom cennych papierov
SR, a.s. so sidlom Ul. 29. augusta 1/A, 814 8atiflava ( alej ako CDCP SR). Cenné papiere
sa mozu verejne ponukaa zaklade zverejnenia tohto prospektu po jehweaehi Narodnou
bankou Slovenska @lej ako NBS), ktora vykonava daid nad finannym trhom.

4.4.12 Predpokladany prvy de predaja emisie cennych papierov

O akévany datum z@tku vydavania: 15.12.2008

4.4.13. Opis obmedzeni vaej prevodite nosti cennych papierov

Dlhopis RUFIN 6 je vone prevoditeny na nového majite bez obmedzenia pri splneni podmienok
predavajucim, ako st uvedené v prislusSnom odse#tu 4at.9.

4.4.14. Informécie o daniach z prijmu z cennych paerov vyberanych pri zdroji

Vynosy z dlhopisov budu zdavané v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenspubliky

v ase vyplacania vynosov. Prijmy z cennych papiegderanych pri zdroji budi zdavané
ustanoveniami zakonaslo: 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neSkdr predpisov. Emitent
preberd zodpovednoga vyber dani pri zdroji formou zrdZzkovej dani zatroji.

4.5. PODMIENKY PONUKY

4.5.1. Podmienky, Statistické Udaje o ponuke, akavany harmonogram
a pozadovaneé kroky pri podavani ziadostia ponuku

Podmienky, ktorym ponuka podlieha:

Ponuka cennych papierov je zaloZzena na ustanovealziahnutych v Prospekte cennych
papierov. Dlhopisy budl vydavané na zaklade veygoeuky a budu ponukané SirSiemu okruhu
os6b, vasSiemu ako 100 fyzickych alebo pravnickych osob.

Lehotu vydavania dihopisov predstavuje doba primidonpredaja, ktora zena o akavanym
datumom zaatku vydavania dlhopisov a trva do konca predpadateej lehoty vydavania dlhopisov
(t.j. od 15.12.2008 do 15.12.2009), resp. primgredaj koni d om, kedy bude naplneny celkovy
objem emisie. Pas doby primarneho predaja mézu investori upisoMaopisy RUFIN 6.

Predpokladana doba primarneho predaja je stanoaetdok (365 dni) po akdvanom zaatku
vydavania dlhopisov. Najskor po 5. a najneskoér 8onesiacov od @kavaného zaatku
vydavania dlhopisov bude podana Ziadogprijatie dlhopisov na regulovany vy trh Burzy.
Nasledne bude tak mozné s dihopismi verejne obaleodéj po prijati dlhopisov na Burzu bude
mozné dlhopisy naalej upisova / predava az do naplnenia celkového objemu emisie.

Primérny predaj budd uskutava obchodni zastupcovia RUFIN, a.s., samotni zamestna
spolo nosti RUFIN, a.s. a ManaZzér emisie bude mp@vo oslovovapotencialnych zaujemcov

o kupu dlhopisov a pripadne vykonayaod a potreby aj marketingovlnnos spojenu s predajom
dihopisov poas doby trvania ponuky cennych papierov.
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Celkové vySka emisiéponuky:

Cenné papiere budu vydané v celkovom objemg 800 000 EURresp. wo te do 15 000 ks

a v menovitej hodnote jedného dlhopi€20 EUR V pripade neupisania celej emisie amdoby
primarneho predaja bude emisia povazovana za Uspa@sisa upisSe asp®0 % predpokladaného
celkového objemu emisie cennych papierov. DefindivySka ponuky bude verejnosti ozndmena
po skoneni primarneho predaja v sidle emitenta.

Lehota, po as ktorej bude ponuka otvorena a opis postupu priiadosti:
Predpokladany datum ukagnia primarneho predaja:  15.12.2009
Predpokladand lehota trvania primarneho predaja: od 15.12.200&lo 15.12.2009

U as investorov vo verejnej ponuke dlihopisov vznikne wyh adanim spolaos ou RUFIN, a.s.,
jej obchodnymi zastupcami alebo oslovenim Manazéronsie, alebo podanim Ziadosti investora
o upisanie dlhopisov spoloosti RUFIN, a.s. Samotny predaj dlhopisov sa pritskutoni

osobnou ponukou iba pracovnikov emitenta na zakdadbného stretnutia alebo prostrednictvom
doporu enej, resp. elektronickej posty.

Popis moznosti znizZi upisovanie a spdsob refundovania:

Emitent si vyhradzuje pravo odmietnuydanie cennych papierov nad celkovy predpokladany
objem emisie. Prostriedky, o ktoré sa znizi upiseealebo prostriedky uhradené Ziadaie
navyse emitent refunduje po dni ukenia upisovania dlhopisov v ramci primarneho pradaj

Udaje o minimalnej a maximalnej vyske ziadosti:

Minimalna vySka Ziadosti investora pri upisani d¢iiso je obmedzena iba menovitou hodnotou
dihopisu, ktora je00 EUR Maximalna vyska Ziadosti pritom nie je obmedzena.

Spbsob a lehoty na zaplatenie cennych papierov a daru enie cennych papierov:

Investor upiSe dihopisy RUFIN 6 podpisanim Zmluwdpe cennych papierov RUFIN 6.
Podpisanim tejto zmluvy Ziadateri vznika narok na dlhopisy. Lehotu na zaplatex@enych
papierov si zaujemca individualne a padgvojho uvazenia uirv zneni zmluvy ako akavany
datum prevodu uhrnnej kipnej ceny dlhopisov.

Z&aujemca je povinny zaplati00% menovitej hodnoty dlhopisu + prislichajuci alikvotny
arokovy vynos najneskér do terminu uvedeného v zmluve,qm za zaplatenie sa povazuje
pripisanie danejiastky na bankovy tet v EUR emitenta vo vybranej bankeidova banka
Ruzomberok (Volksbank Slovensko, a.si$jo U tu: 1320024604/3100.

Emitent naviac ponuka zaujemcovi moznaaplati danu iastku do datumu zavedenia meny euro
na Slovensku (01.01.2009) a pri pouziti oficialn&baverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 SKK na
prepo et danej iastky do meny SKK, zaokruhlenu na dve desatinréstaj aj na bankovy ét

v SKK emitenta: udova banka Ruzomberokslo U tu: 4320004105/3100.

Z&aujemca je pri bankovom prevode povinny uviako variabilny symbol svoje rodnéslo alebo
| O. Dlhopisy budu nasledne pripisané natimajitea cennych papierov v CDCP SR alebo
u lena CDCP SR opravnenej osoby do maximalne 30dimdoa zaplatenia kipnej ceny.
Popis spbsobu aasu, akym sa vysledky ponuky zverejnia:

Skuto nosti spojené s vysledkami ponuky budi oznamernédle spolonosti v lehote 30 dni od
uzavretia ponuky.
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Uplat ovanie predkupnych a vymennych prav a prav spojenyts upisovanim:

Emitent nestanovil moZznowyuzitia predkupného prava. Rovnako nie je moze€ips prava,
vyplyvajlce z upisania cennych papierov na iné psalmakladas nevykonanymi pravami
upisovania.

4.5.2. Plan distribucie a pride ovania

Kategorie potencialnych investorov, ktorym sa cenngapiere ponukaju:

Trhy, na ktorych bude prebiehaerejna ponuka nie su stanovené, & emitent nestanovil
kategorie potencialnych investorov. Verejna ponjekar ena pre vsetky fyzické a pravnické osoby.

Udaje o predavajucich akcionaroch nie st emitergngime.

Notifikacia Ziadate ov o vysledkoch ponuky cennych papierov:

Ziadatelia o upisanie dlhopisov ziskaji cenné papi¢akom objeme, aky Ziadaju.
Statistika ponuk od Ziadatev bude vedena u emitenta RUFIN, a.s. a u Manatéisie.

Vysledky ponuky, resp. pet doposia upisanych alebo predanych dlhopisov, bude Ziadate
oznamovany este v priebehu ponuky. Vysporiadanmgrneho predaja je mozné aauz pred
realizaciou takéhoto oznamenia.

4.5.3. Tvorba cien

O akavané cena, za ktort budd cenné papiere ponukané:

Cenné papiere sa budu predazal00% ich menovitej hodnoty + prislichajuci alikvotny
arokovy vynos po as celej doby primarneho predaja. Emisny kurzgamteny tak, Zze v prvy de
vydavania dlhopisov sa budu cenné papiere predéavamisny kurz 10% z menovitej hodnoty
a po nuc 2. dom vydavania sa budd dlhopisy predara tento emisny kurz zvyseny o AUV
vyratany za obdobie od prvéhoadvydavania ku du predchadzajucemu d predaja.

VySka vSetkych vydavkov a dani, Specificky tovanych upisovate ovi alebo kupujucemu:

Upisovateovi nebudd emitentom €ované poplatky. Poplatky tované kupujucemu od
upisovateov nie su emitentovi zname.

4.5.4. Umiest ovanie a upisovanie

Umiest ovate ponuky, platobny agent a platobné miesto:

Neexistuje nikto, kto by emisiu upisoval / umiestal. Predaj dlhopisov zabezpge emitent
RUFIN, a.s. Platobnym agentom pre vyplatu vynoseplatenie menovitej hodnoty dlhopisov je
emitent — RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernoldka 1483/834 01 RuZomberok, O: 31 558 305,
platobnym miestom je sidlo emitenta.

Meno a adresa koordinatora ponuky:

Koordinatorom ponuky je emitent:
RUFIN, a.s. so sidlom A. Bernolaka 1433/38, 034Rdizomberok, 10: 31 558 305
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Mend a adresy agentov — obchodnych zastupcov RUFIHA,s.:
Jozef Brazina, K.F. Palmu 1740/10, Ruzomberok
Peter Binek, Oravskéa Jasenica 187
ubomir Jurovik, Hrustin 827, 029 52 Hrustin
Jan Stefaniak, Habovka 310, 027 32 Zuberec
Julius Turoczi, Usteckoorlicka 3299/24, 058 Odprad
Ing. BoZena Chovancova, Kameny 150, 034 82 Luy
Jozef Tallar, Za Bocianom 555/1, 031 01 Liptovbkikulas

Subjekty, s ktorymi bolo dohodnuté upisovanie emisi na zaklade pevného zavazku:
Emitent so Ziadnym subjektom nedohodol upisovamissie na zaklade pevného zavazku.

Subjekty, s ktorymi bolo dohodnuté umiestnenie emie bez pevného zavazku:

Emitent so Ziadnym subjektom nedohodol upisovamisie bez pevného zavazku.

Vyhlasenie o nekrytej asti emisie dlhopisov:

Cela emisia nie je vopred upisovana. Emitent vyhiase objem nekrytejsti je 1,5 mil. EUR.

Udaj o celkovej vySke provizie za upisanie a umiegnie emisie:

Maximalna celkovéa vySka provizie za upisovanie,ashovanie a za sprostredkovanie predaja
dihopisov je 909 tis. SKK30,17 tis. EUR*)

Informacie o dohode o upisovani:

Dohoda o upisovani nebola dosiahnuta. Emitent@vjenzname, kedy bude dosiahnuta dohoda
0 upisovani nejakejasti emisie dihopisov.

4.6. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVAN |

4.6.1. Prijatie dlhopisov na obchodovanie

Najskor po 5. a najneskér do 13. mesiacov akavaného datumu zatku vydavania dlhopisov
(15.12.2008) emitent poziada Burzu cennych papiemBratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17,
811 06 Bratislava, I0: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom registri Qiéles sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vloZkaislo: 117/B ( alej ako Burza), o prijatie cennych papierov k aimivaniu na
jej regulovanom vanom trhu. Najskorsi termin, ku ktorému sa predpaéklgrijatie dlhopisov

k obchodovaniu, je priblizne 6 mesiacov poiatku vydavania dlhopisov (t.j. od 15.06.2009).

4.6.2. Trhy, na ktorych su cenné papiere uz prijatéa obchodovanie

Pred podanim Ziadosti o schvélenie tohto Prospainych papierov Narodnou bankou Slovenska
( alej ako NBS) v suvislosti s verejnou ponukou gfm na regulovany vay trh Burzy neboli
dihopisy RUFIN 6 prijaté na regulovany alebo inty Ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s nimi
neobchodovalo na Ziadnom zahrammm regulovanom verejnom trhu.
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Cenné papiere rovnakej triedy ako su cenné paitne sa maju verejne ponukna prija na
obchodovanie, s nazvom RUFIN 4, ISIN: SK41200048&da 01, su uz prijaté na obchodovanie
na regulovanom vaom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

4.6.3. Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani

Na zaklade vedomosti emitenta, neexistuju subjédktyé maju pevny zavazok konako
sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani, poglay likviditu prostrednictvom nakupnych
a predajnych cenovych ponuk.

4.7. DODATO NE INFORMACIE

4.7.1. Poradcovia v suvislosti s ponukou cennych piarov

Pri emisii dlhopisov neboli vyuzité, okrem sluziglanazéra emisie, sluzby poradcov v suvislosti
s ponukou cennych papierov. Manazér emisie poskgujitentovi v suvislosti s verejnou ponukou
cennych papierov a na zaklade komisionarskych zmésledovné sluzby:

Zastupovanie emitenta vo vSetkych pravnych ukor@ochnostiach, spojenych s vydavanim emisie
dihopisov, registraciou emisie dlhopisov vratandegdenia ISIN v CDCP SR, vratane podpisania
prislusnej zmluvy o registracii emisie, prijatimisi® dlhopisov na obchodovanie na Burze,
vratane podania prislusnej Ziadosti o prijatie @msa obchodovanie a konanim vdIBS

v sUvislosti so zabezpenim vSetkych tychtoinnosti v tom zmysle, Ze Manazér emisie modze
poskytova spomenutu sluzbu.alej vypracovanie Emisnych podmienok emisie dihopis ich
zverejnenie, ak to bude vyZzadovaovelizovany zakon o dlhopisoch, vypracovanie pe&tu
cenného papiera a jeho zverejnenie v sulade sqm#ami zakona.

Manazeér emisie bude emitentovi poskytoaaporadenstvo pri predaji dihopisov emisie RUBIN

v rozsahu prava oslovovaotencialnych zaujemcov o kapu dihopisov a prigadykonava pod a
potreby aj marketingoviinnos spojenu s predajom dlhopisov jag doby trvania ponuky cennych
papierov. alej vies evidenciu uzavretych Zmlav o kipe cennych papi€Ro\FIN 6, vratane
vedenia elektronickej evidencie majibe dlhopisov RUFIN 6. Bude pripisovanvestorom

dihopisy RUFIN 6 v CDCP SR na ichty majite ov cennych papierov pod uzavretych Zmlav

o kupe cennych papierov RUFIN 6, pripadne pre ert@teabezpava pod a potreby
vystavovanie vypisov z Registra emitenta v CDCP SR.

4.7.2. Audit informécii v Udajoch o cennom papieri

V Udajoch o cennom papieri sa nenachadzaji infolenétoré boli podrobené auditu alebo
preskimané Statutarnym auditorom.

4.7.3. Deklaracie zaujmu a vyhlasenie znalcov

Udaje o cennom papieri Prospektu cenného papidraymracované Manazérom emisie na zaklade
Gdajov ziskanych zo spoloosti RUFIN, a.sZaujmom Manazéra emisie, ktory bol povereny
vypracovanim Prospektu cenného papiera, je vydihapisov RUFIN 6.

Do Udajov o cennom papieri nie je zaradené Ziaghéagenie alebo sprava, pripisanétej osobe
ako znalcovi.
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4.7.4.1nformécie tretej strany

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje menovitd hodnotu disogRUFIN 6 jeho majiteovi. Emitent sa
zarove zavazuje splatimenovit hodnotu dlhopisu jeho majibei a vyplaca mu urokovy vynos
dihopisu v zmysle podmienok uvedenych v tomto Rekpcenného papiera.

Emitent vyhlasuje, Ze nim poskytnuté informacia Manazérom emisie spravne reprodukované
a Ze neboli opomenuté Ziadne skuiwsti, ktoré by spdsobili, Ze reprodukované infacidudu
nespravne alebo zavadzajlce.

Spolo nos RUFIN, a.s. ani ManaZér emisie s vedomim emiteaszhvalili vykonanie Ziadneho
iného prehlasenia, ani poskytnutie akychiek inych informécii o emitentovi, nez aké su
obsiahnuté v tychto Udajoch o cennom papieri. Ndri takéto iné prehlasenie ani informéacie sa
neda spcahna v tom zmysle, Ze by boli schvalené emitentom.

Manazér emisie s vedomim emitenta zarowgslovuje nazor, ze v Udajoch o cennom papieri nie
su zamlané Ziadne skutmosti, dblezité na rozhodovanie verejnosti, a kthriyy si ako Manazér

emisie bol vedomy. V Udajoch o cennom papieri zarave st uvadzané informécie o takom
budicom zhodnoteni paznych prostriedkov, ktorého dosiahnutie by nelbed@né predpoklada

4.7.5. Uverové a indikativne ratingy

Emitentovi alebo jeho dlhovym cennym papierom nehaljeho Ziadosalebo v rdmci spoluprace
S ratingovou agenturou udelené Uveroveé alebo itidika ratingy.

* Na prepo et udajov uvedenych v SKK bol pouzity konverznyAareUR = 30,1260 SKK.
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5. PRILOHY

Prilohu tohto Prospektu cenného papiera tvoria nagldovné kopie dokumentov

(1) Auditorska sprava o vysledku previerkyay. zavierky a finamého hospodéarenia za rok 2007

(2) Auditovana nekonsolidovanatavna zavierka zostavena padSAS k 31.12.2007:
a) Suvaha v plnom rozsahu k 31.12.2007
b) Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu k 31.12720
c) Poznamky k ttovnej zavierke k 31.12.2007

(3) Auditorska sprava o vysledku previerkyay. zavierky a finamého hospodarenia za rok 2006

(4) Auditovana nekonsolidovanatévna zavierka zostavena padSAS k 31.12.2006:
a) Suvaha v plnom rozsahu k 31.12.2006
b) Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu k 31.10620
c) Poznamky k (tovnej zavierke k 31.12.2006

(5) Neauditovana nekonsolidovandavna zavierka zostavena padSAS za prechodné obdobie
k 30.06.2008:

a) Suvaha v plnom rozsahu k 30.06.2008

b) Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu k 30.0680
c) Vykaz peazného toku (cash flow) k 30.06.2008
d) Poznamky k (tovnej zavierke k 30.06.2008

(6) Neauditované nekonsolidovandavné vykazy poda SAS za prechodné obdobie k 30.06.2007:
a) Suvaha v plnom rozsahu k 30.06.2007
b) Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu k 30.06220
c) Vykaz peazného toku (cash flow) k 30.06.2007

(7) Neauditovana konsolidovanatavna zavierka zostavena padFRS za prechodné obdobie
k 30.06.2008, ktorej tovné vykazy obsahuju aj porovnavacie Udaje k 3Q@&/:

a) Suvaha v plnom rozsahu k 30.06.2008

b) Vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu k 30.0680
c¢) Vykaz peazného toku (cash flow) k 30.06.2008
d) Poznamky k (tovnej zavierke k 30.06.2008
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