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Celkova situécia

VSetky Staty V4 pocitia priaznivé dbsledky ekonomického ozivenia v Eurozéne. Rast HDP bude
v krajinach V4 vysSi ako v Eurozone, ato najmd v d'aka ozivujicim sa exportom do zapadnej
Eurépy. Vroku 2012 sa uz da& ocakavat aj vyznamnejSi prispevok rastu sukromnej spotreby
domacnosti. Problémom v krajinach V4 zostavaju verejné financie , ktoré sve lkou
pravdepodobnos tou vykazu v rokoch 2011 a 2012 deficit vySSi ako 3%  HDP a podstatne vyssi
ako v Eurozéne. Typicka pre tento region bude aj vysSia hladina inflacie, ktora vSak suvisi s vySSim
hospodarskym rastom a tvrdymi opatreniami vlad zameranymi na zvySovanie dani a zniZovanie
deficitov.

Progndza pre jednotlivé krajiny

= Cesko moze ogakavat v rokoch 2011 a 2012 oZivenie svojej ekonomiky. V roku 2011 aj 2012
budu tahdnom ozivenia exporty, ktoré narastl o 7,3%, resp. 7,6%. Domaca spotreba bude rast
v roku 2011 len 0 1,1% a v roku 2012 o 2,5%. Cesko zaznamena aj slusny rast fixnych investicif,
03,1% vroku 2011 a3,7% vroku 2012. Cesko sa bude tesi t zrelativne nizkej
nezamestnanosti, ktora klesne na 7,0% vroku 2011 a 6,7% vroku 2012. SluSné tempo
hospodarskeho rastu a pokles nezamestnanosti sa prejavia na naraste nominalnych miezd o 2,9%
vroku 2011 a 4,5% v roku 2012. Vyhodou bude pomerne nizka inflacia, ktord vroku 2 011
dosiahne 2,1% a 2,2% v roku 2012. Cesku sa vSak nepodari stla é&it’ deficit verejnych financif
pod hranicu 3% HDP. Deficit by mal dosiahnu t 4,6% HDP v roku 2011 a 4,2% HDP v roku
2012.

= Madarsko ¢&aka postupné obnovenie hospodarskeho rastu. Rast HDP sa odhaduje na 2,8%
vroku 2011 a 3,2% vroku 2012. Orast sa podstatno u mierou zaslizia exporty, ktoré
vzrastl 0 9,0% v roku 2011 a 10,0% v roku 2012. SluSnym tempom by v tychto rokoch mala
rast aj sukromna spotreba domacnosti, 0 2,8% a 3,2%. Rast fixnych investicii sa odhaduje na
4,3% a5,5%. Vroku 2011 mierne klesne nezamestnanost (na 11,0%), no uZ vroku 2012 sa
oCakava vyraznejSi pokles na 10,3%. Kombinacia ekonomického rastu a klesajucej
nezamestnanosti bude priat zvySovaniu nominalnych miezd (o 3,1% a 4,8%). V redlnom vyjadreni
vSak mzdy budu klesat. Mad’'arsko zostane charakteristické vySSou Urov  nou inflacie, ktora sa
odhaduje na 3,9% v roku 2011 a 3,7% v roku 2012. Pr oblémom zostane deficit verejnych
financii, ktory dosiahne 4,7%HDP v roku 2011 a 6,2% v roku 2012 .

= Polsko ma v porovnani s ostatnymi ¢lenmi V4 velkd ekonomiku, ktora je podstatne menej
zavisla na exportoch. Preto boli dopady krizy v Polsku mensie ako v Cesku, Slovensku a
Madarsku. Rast HDP bude patri t k najvy$im v EU a mal by é&init 3,9% v roku 2011 a 4,2%
v roku 2012. Motorom rastu budd fixné investicie, zalozené na &erpani Strukturalnych fondov EU.
Fixné investicie by mali narast o0 8,4% v roku 2011 a 9,2% v roku 2012. Solidny ma byt aj rast
domacej sukromnej spotreby, ktory sa oCakava na arovni 3,9% v roku 2011 a 4,2% v roku 2012.
Bude ho brzdi t vysokd nezamestnanos t, 9,2% a8,5% vrokoch 2011 o02012. Rast
spotrebitelskych cien by sa mal mierne zrychlit, na 2,9% v roku 2011 a 3,0% v roku 2012. Rast
exportov v rokoch 2011 a 2012 sa o¢akava na urovni 6,9% a 7,7%. Pol'ské verejné financie sa
vSak budu bori t s vysokym deficitom, ktory by mal dosiahnu  t 6,1% HDP v roku 2011 a 5,5%
HDP v roku 2012.
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Prehfad hlavnych makroekonomickych ukazovatelov

Definitivne Udaje a odhady Prognézy

Rast HDP, % 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011 2012
Cesko 45 64 68 61 25 -41 24 |23 31
Madarsko 4,5 4.1 3,6 0,8 0,8 -6,7 1,1 2,8 3,2
Polsko 53 3,6 6,2 6,8 51 1,7 3,5 39 4.2
Slovensko 5,4 6,0 85 105 58 -4.8 4,1 3,0 3,9
Eurozéna 2,5 1,8 3,0 2,9 0,4 -4,1 1,7 1,5 1,8

Inflacia (HICP), % 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 |2011 2012
Cesko 2.6 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,2 21 22
Madarsko 6,8 3,5 4,0 7.9 6,0 4,0 47 39 37
Polsko 3,6 2.2 1,3 256 4,2 4,0 2,6 29 30
Slovensko 7,5 2.8 4.3 1,9 3,9 0,9 0,7 3,2 2,8
Eurozoéna 2,9 2,2 2,2 2,1 3,3 0,3 1,5 1,8 1,7

Nezamestnanos t’, % 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011 2012
Cesko 8,3 7,9 7,2 5,3 44 6,7 7,3 70 6,7
Madarsko 61 72 75 74 78 100 11,1 | 11,0 103
Polsko 19,0 17,7 139 9,6 7,1 8.2 9,5 92 85
Slovensko 18,2 16,3 134 11,2 95 12,0 145 | 14,2 134
Eurozéna 9,1 8,8 8,4 7,5 75 95 10,0 | 10,0 9,6

Deficit rozpo étov, % HDP 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011 2012
Cesko -30 -35 26 -0,7 -27 -58 52 -46  -4,2
Madarsko 65 -78 93 50 37 -44 38| -47 -62
Polsko 57 43 36 -19 37 -72 -79 | -66 -60
Slovensko 24 28 32 -18 21 -79 -82 [ -53 -50
Eurozona 27 21 -14 -06 -20 63 63| -46 -39

Deficit bezného G étu, % HDP 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | 2011 2011
Cesko 53 -13 -21 -26 -08 -1,2 -19 | -15 -11
Madarsko -8,4 -6,8 -7,7 -7,0  -6,9 -0,4 0,8 04 -04
Polsko 40 -12 830 51 -48 -19 -27 [ -33 -37
Slovensko -78 -85 -71 54 69 -34 -29|-19 -17
Eurozoéna 12 o1 03 02 -08 -07 -05] 00 0,1

Zdroje: Eurdpska komisia, European Economy, Autumn 2010 i
Poznamky: HICP = harmonizovany index spotrebitelskych cien podia metodiky EU. Deficity verejnych rozpoctov zahfiaju
rozpocty vlad, regiénov, obci, ako aj socidlneho a nemocenského poistenia a inych viadnych agentar.
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Vyvoj ekonomiky a jeho progndéza v Statoch V4 v rokoch 2000-2012
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