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Celkova situacia

Ekonomicky rast by sa mal v Statoch V4 postupne obnovit, aj ked oZivenie bude pomalSie a rast
ekonomiky nizsi ako v obdobi pred krizou. Vo vSeobecnosti mozno predpoklada t, Ze rast bude vo

vSetkych krajinach V4 zavisly na exportoch. Vyznam vladnych stimulov bude klesa t. Investicie

budu ras t len mierne a bude pretrvava t vysokd nezamestnanos t. Staty V4 sa dnes vyznamnymi
exportérmi automobilov, spotrebnej elektroniky a strojarenskych vyrobkov. Kvéli tomu velmi citlivo
reaguju na zmenu podmienok v zapadnej Eurdpe.

Prognéza pre jednotlivé krajiny

= Cesko moze éakat vrokoch 2010 a 2011 postupné ozivenie svojej ekon  omiky. Doméaca
spotreba bude stagnova t' a hlavhym tahdnom by mali by t' exporty do zapadnej Eurdpy.
Exporty by vrokoch 2010 a 2011 mali narast 0 6,5% a 6,1%. Dovozy by mali rast pomalSim
tempom, cca 5,3% a 5,7%. Objem fixnych investicii v roku 2010 klesne o0 1,1%, no uz v roku 2011
by mohol narast o 2,7%. Miera nezamestnanosti by mala kulminovat na 8,3% v roku 2010
a klesnit na 8,0% v roku 2011. Vysoka nezamestnanost vSak bude brzdit domacu spotrebu. Ta
by mala klesnit o0 0,8% vroku 2010. Na rok 2011 sa predpoklada jej mierny rast o 1,6%.
Obmedzena domaca spotreba bude tlacit na nizky cenovy rast. Inflacia by mala ¢init len 1,0%
v roku 2010 a 1,3% v roku 2011. V dosledku krizy budu vSak pretrvavat vysoké deficity verejnych
financii, ktoré by mali dosiahnut' 5,7% HDP v roku 2010 a a taky isty podiel v roku 2011.

= Madarsko uplatnilo nepopularne opatrenia nadiktované Medzina  rodnym menovym
fondom na zachranu pred bankrotom.  Opatrenia zamerané na zniZenie vladnych vydavkov mali
najprv nepriaznivy efekt na ekonomicky rast. Ten by mal byt v roku 2010 na nule a v roku 2011
ginit  2,8%. Usporné opatrenia zamerané na znizenie deficitov ve rejnych financii
a zahrani €éného dlhu, ako aj rastica nezamestnanos t sa prejavili najmd v dramatickom
poklese sukromnej spotreby.  T& by mala klesnut v roku 2010 o 3,2%. V roku 2011 sa ocakava
jej narast 0 2,6%. Predpoklada sa, Ze fixné investicie stipnu vrokoch 2010 a 2011 o0 1,0%
a 3,6%. Exporty by vtychto rokoch mali narast o0 6,6% a 8,7%. Opatrenia spojené s prijatim
pbzicky Medzinarodného menového fondu by mali stladit' deficit verejnych financii na —4,1% HDP
vroku 2010 a -4,0% HDP v roku 2011. Nezamestnanost by mala kulminovat v roku 2010
hodnotou 10,8%. Po obnoveni hospodarskeho rastu v roku 2011 by mala klesnat na 10,1%.
Napriek vysokej nezamestnanosti a klesajucej sukrom nej spotrebe sa o ¢€akava vysSia
hladina inflacie, 4,6% v roku 2010 a 2,8% vroku 20 11. SpOsobi ju postupna devalvacia
forintu a tiez zvySovanie nepriamych dani.

= Pol'sko ma v porovnani s ostatnymi  élenmi V4 ve ki ekonomiku, ktora je podstatne menej
zévisla na exportoch. Preto boli dopady krizy v Po  Psku mensie ako v Cesku, Slovensku a
Mad’arsku. Rast HDP by mal ¢&init 2,7% v roku 2010 a 3,3% v roku 2011. Motorom rastu budu
fixné investicie, zalozené na Gerpani Strukturalnych fondov EU. Fixné investicie by mali narast
0 3,0% v roku 2010 a 8,0% v roku 2011. Solidny ma byt aj rast domacej sikromnej spotreby, ktory
sa oCakava na udrovni 1,5% vroku 2010 a2,7% vroku 2011. Bude ho brzdit vysoka
nezamestnanost, 9,2% a 9,4% v rokoch 2010 o0 2011. Nezamestnanost a slaby rast domacej
spotreby budu drzat rast spotrebitelskych cien na hladine 2,4% v roku 2010 a 2,6% v roku 2011.
Rastu po I'skej ekonomiky méze napoméc t flexibilné prispdsobenie kurzu zlotého potrebam
exportu. Rast exportov v rokoch 2010 a 2011 sa o¢akava na urovni 6,8% a 5,8%. Stimulacné
opatrenia na ozivenie ekonomiky by mali pokracovat aj v budldcnosti a zatazia polsky Statny
rozpocet. Deficit verejnych financii by mal dosiahnut az 7,3% HDP v roku 2010 a 7,0% HDP
v roku 2011.
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Prehlad hlavnych makroekonomickych ukazovatelov

Definitivne Gdaje a odhady ~ Prognozy

Rast HDP, % 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko 36 45 64 68 60 25 -42 | 16 24
Madarsko 41 4,5 41 3,9 11 06 -6,3 00 28
Polsko 3,8 5,3 3,6 6,2 6,6 5,0 1,7 2,7 3,3
Slovensko 4,2 5,4 6,0 8,5 10,4 6,2 -4,7 2,7 3,6
Eurozona 1,3 2,5 1,8 2,9 2,7 0,6 -4,1 0,9 1,5

Inflacia (HICP), % 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko -0,1 2,6 1,6 2,1 3,0 6,3 0,6 1,0 1,3
Madarsko 4,7 68 35 39 79 60 40 46 28
Polsko 0,7 3,6 2,2 1,3 2,5 4,2 4,0 2,4 2,6
Slovensko 84 75 28 43 19 39 09 13 28
Eurozéna 1,9 2,9 2,2 2,2 2,1 3,3 0,3 15 17

Nezamestnanos t’, % 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko 78 83 79 72 53 44 67 | 83 80
Madarsko 5,9 6,1 7,2 7,5 7,4 78 10,0 | 10,8 10,1
Polsko 196 190 17,7 138 9,6 71 8,2 9,2 9,4
Slovensko 176 18,2 16,3 134 11,2 95 12,0 | 14,1 13,3
Eurozona 9,0 9,1 8,8 8,3 7,5 75 94 10,3 104

Deficit rozpo €tov, % HDP 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko -66 -30 -35 27 -10 27 59|57 -57
Madarsko 63 65 -78 93 50 -38 -40]-41 -40
Polsko -47 -57 -43 38 20 37 -711]|-73 -70
Slovensko -37 24 -28 37 -19 -23 -68-60 -54
Eurozona 30 27 -21 -13 -06 -20 63| -66 -61

Deficit bezného U ¢tu, % HDP 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko 63 53 -13 -22 -15 -34 -10|-03 -15
Madarsko -79 -84 68 -75 64 -72 04 |02 -03
Polsko 21 -40 -12 -27 -45 -50 -16 -28 -3,3
Slovensko 59 -78 -85 -71 54 67 31| -45 41
Eurozona 0,6 1,2 o2 01 01 -11 -08 | -06 -05

Zdroje: Europska komisia, European Economy, Spring 2010
Poznamky: HICP = harmonizovany index spotrebitelskych cien podla metodiky EU. Deficity verejnych rozpoétov zahtfiajd

rozpocty vlad, regidnov, obci, ako aj socialneho a nemocenského poistenia a inych viadnych agentur.
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Vyvoj ekonomiky a jeho prognéza v Statoch V4 v rokoch 2000-2012
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