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Vyvoj v Eurozéne

Progn6za Eurépskej komisie z novembra 2011 (v porovnani s prognézou z marca) radikdlne meni pohlad na vyvoj
v roku 2012. Prakticky pre vSetky ¢lenské krajiny Eurozony sa predpoklada vyrazné spomalenie ekonomického rastu.
Celkovy rast HDP by mal dosiahnut len 0,5%. Hlavny motor rastu, sikromna spotreba by mala dosiahnut prirastok len
0,4% a investicie by sa mohli zvysit 0 0,5%. Spotreba vlady by vSak v désledku Uspornych opatreni nemala v roku 2012
rast vbbec. Spomalenie, resp. zastavenie rastu by sa malo prejavit vo vSetkych hlavnych sektoroch ekonomiky
(priemysel, sluzby, obchod) s miernou vynimkou stavebnictva, ktoré moze profitovat z verejnych infrastruktirnych
projektov. Ekonomické spomalenie sa prejavi v miernom naraste miery nezamestnanosti z 10,0% v roku 2011 na 10,1%
v roku 2012. Jednou z méla pozitivnych sprav pre rok 2012 je o€akavané znizenie miery inflacie z 2,6% na 1,7%. Tlak
na Setrenie vo verejnom sektore prispeje aj k znizeniu celkového deficitu verejnych financii Eurozény z 4,1% v roku 2011
na 3,4% v roku 2012. Celkovy verejny dlh narastie z 88,0% na 90,4%.

Prognoza na rok 2013 je malinko optimistickejSia, Rast HDP sa predpoklada na arovni 1,3% a to najma vdaka oZiveniu
rastu investicii 0 2,9% a sukromnej spotreby o 1,0%. Miera nezamestnanosti by mohla klesnut spat na 10,0% a inflacia
na 1,6%. Treba vSak zdoraznit, Ze tento scenar na roky 2012 a 2013 je v podstate optimisticky a nerata so systémovym
finanénym kolapsom a/alebo s bankrotom niektorého velkého ¢lena Eurozény.

Vyvoj na Slovensku

Aj prognézy vyvoja na Slovensku z jesene 2011 suU podsta tne menej optimistické ako boli na jar . Prognéza
Ministerstva financii SR predpoklada, Ze v roku 2012 slovensky HDP narastie o 1,7%. Prognéza Eurdpskej komisie
tento rast odhaduje len na 1,1% . Hlavny rozdiel v prognézach sa tyka vyvoja exportov, ktoré st motorom slovenskej
ekonomiky. Kym prognéza MFSR hovori o ich readlnom raste o 6,1%, progn6za Eurépskej komisie tento rast odhaduje
len na 2,4%. Odhady rastu sukromnej spotreby sa prili§ neliSia (0,6% resp. 0,4%). Eurépska komisia vSak u nas
predpoklada nizsi rast investicii (0,7%) ako naSe ministerstvo financii (2,0%). Ekonomické spomalenie sa premietne do
narastu nezamestnanosti (13,7% podla MFSR a 13,2% podla EK). Pomerne velky rozdiel panuje v odhadovani inflacie.
EK ju v stanovuje len na 1,3%, kym MFSR na 2,6%. Miera inflacie vyznamne savisi s hospodarsky rastom. Cim je nizsi,
tym je nizSia aj inflacia. Realne mzdy by mohli v roku 2012 narast 0 0,8%. MFSR predpoklada, Ze v roku 2012 slovenské
verejné financie dosiahnu deficit 4,9% HDP, EK udava tu istd Groven. Su obavy, Ze pri vySSom deficite by Slovensku
zacali vyznamne rast Groky na Statne dlhopisy.

Na rok 2013 MFSR predpoklada rast HDP 0 2,7%, kym EK 0 2,9%. Hlavna Cast rozdielu pochadza z prognozy rastu
exportov (6,5% verzus 6,3%) a spotreby domacnosti (2,5% verzus 1,3%). Europska komisia optimisticky odhaduje
pokles miery nezamestnanosti na 12,3%, kym MFSR predpoklada pokles len na 13,4%. EK vidi inflaciu na trovni 2,1%
kym MFSR na 3,0%. Velky rozdiel panuje pri odhade deficitu verejnych financii na rok 2013. MFSR predpoklada aroven
2,9% HDP, kym EK az 5,0%.
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Udaje za SR pdih progndzy Ministerstva financii SR, Gdaje za Eunozpoda progndzy Eurdpskej komisie.

Analyza je ur€end len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejiiovat bez uvedenia zdroja.
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