
 

Analýza je určená len pre klientov a  zamestnancov investičnej a konzultačnej skupiny SEVIS. Analýza pre predmetom autorského práva a nie je možné ju 
ďalej uverejňovať bez uvedenia zdroja.  

                       SEVIS a.s. Kuzmányho 8, 010 01 Žilina,  tel. 041/50 78 710, info@sevis.sk, www.sevis.sk 

AAkkttuuaall iizzoovvaannáá  pprrooggnnóózzaa  nnaa  rrookkyy  22001122  aa  22001133  ((1111//22001111)) 
 

Ing. Vladimír Baláž, PhD., DrSc. 
Uzávierka: 11.11.2011   

 

Vývoj v Eurozóne 

Prognóza Európskej komisie z novembra 2011 (v porovnaní s prognózou z marca) radikálne mení pohľad na vývoj 
v roku 2012. Prakticky pre všetky členské krajiny Eurozóny sa predpokladá výrazné spomalenie ekonomického rastu. 
Celkový rast HDP by mal dosiahnuť len 0,5%. Hlavný motor rastu, súkromná spotreba by mala dosiahnuť prírastok len 
0,4% a investície by sa mohli zvýšiť o 0,5%. Spotreba vlády by však v dôsledku úsporných opatrení nemala v roku 2012 
rásť vôbec. Spomalenie, resp. zastavenie rastu by sa malo prejaviť vo všetkých hlavných sektoroch ekonomiky 
(priemysel, služby, obchod) s miernou výnimkou stavebníctva, ktoré môže profitovať z verejných infraštruktúrnych 
projektov. Ekonomické spomalenie sa prejaví v miernom náraste miery nezamestnanosti z 10,0% v roku 2011 na 10,1% 
v roku 2012. Jednou z mála pozitívnych správ pre rok 2012 je očakávané zníženie miery inflácie z 2,6% na 1,7%. Tlak 
na šetrenie vo verejnom sektore prispeje aj k zníženiu celkového deficitu verejných financií Eurozóny z 4,1% v roku 2011 
na 3,4% v roku 2012. Celkový verejný dlh narastie z 88,0% na 90,4%. 
Prognóza na rok 2013 je málinko optimistickejšia, Rast HDP sa predpokladá na úrovni 1,3% a to najmä vďaka oživeniu 
rastu investícií o 2,9% a súkromnej spotreby o 1,0%. Miera nezamestnanosti by mohla klesnúť späť na 10,0% a inflácia 
na 1,6%. Treba však zdôrazniť, že tento scenár na roky 2012 a 2013 je v podstate optimistický a neráta so systémovým 
finančným kolapsom a/alebo s bankrotom niektorého veľkého člena Eurozóny. 
 

Vývoj na Slovensku  

Aj prognózy vývoja na Slovensku z jesene 2011 sú podsta tne menej optimistické ako boli na jar . Prognóza 
Ministerstva financií SR predpokladá, že v roku 2012 slovenský HDP narastie o 1,7%. Prognóza Európskej komisie 
tento rast odhaduje len na 1,1% . Hlavný rozdiel v prognózach sa týka vývoja exportov, ktoré sú motorom slovenskej 
ekonomiky. Kým prognóza MFSR hovorí o ich reálnom raste o 6,1%, prognóza Európskej komisie tento rast odhaduje 
len na 2,4%. Odhady rastu súkromnej spotreby sa príliš nelíšia (0,6% resp. 0,4%). Európska komisia však u nás 
predpokladá nižší rast investícií (0,7%) ako naše ministerstvo financií (2,0%). Ekonomické spomalenie sa premietne do 
nárastu nezamestnanosti (13,7% podľa MFSR a 13,2% podľa EK). Pomerne veľký rozdiel panuje v odhadovaní inflácie. 
EK ju v stanovuje len na 1,3%, kým MFSR na 2,6%. Miera inflácie významne súvisí s hospodársky rastom. Čím je nižší, 
tým je nižšia aj inflácia. Reálne mzdy by mohli v roku 2012 narásť o 0,8%. MFSR predpokladá, že v roku 2012 slovenské 
verejné financie dosiahnu deficit 4,9% HDP, EK udáva tú istú úroveň. Sú obavy, že pri vyššom deficite by Slovensku 
začali významne rásť úroky na štátne dlhopisy. 
Na rok 2013 MFSR predpokladá rast HDP o 2,7%, kým EK o 2,9%. Hlavná časť rozdielu pochádza z prognózy rastu 
exportov (6,5% verzus 6,3%) a spotreby domácností (2,5% verzus 1,3%). Európska komisia optimisticky odhaduje 
pokles miery nezamestnanosti na 12,3%, kým MFSR predpokladá pokles len na 13,4%. EK vidí infláciu na úrovni 2,1% 
kým MFSR na 3,0%. Veľký rozdiel panuje pri odhade deficitu verejných financií na rok 2013. MFSR predpokladá úroveň 
2,9% HDP, kým EK až 5,0%. 
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Údaje za SR podľa prognózy Ministerstva financií SR, údaje za Eurozónu podľa prognózy Európskej komisie. 


