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Vyvoj v eurozéne

Predbezna prognéza Eurdpskej komisie z marca 2011 potvrdzuje na rok 2011 postupné zotavovanie z hlbokej krizy.
Hruby domaci produkt by v Eurozéne mal narast v roku 2011 0 1,6% a v roku 2012 o 1,8%. NajvyznamnejSou zlozkou
rastu bude rast sukromnej spotreby domacnosti, ktory sa o€akava na urovni 0,9% v roku 2011 a 1,4% v roku 2012. Rast
sukromnej spotreby by sa mal zotavit najmé vdaka rastu zamestnanosti, 0 0,3% v roku 2011 a 0,6% v roku 2012. Miera
nezamestnanosti by mala postupne v rokoch 2011 a 2012 klesnut na 10,0% a 9,6%. Ddjde k miernemu oziveniu
investi¢nej aktivity. Fixné investicie v roku 2011 narastd o0 2,2% a v roku 2012 az o 3,6%. Vyznamnym spdsobom k rastu
HDP prispeje aj rast exportov, ktoré zabezpecia jednu tretinu prirastku HDP. Rast cien by sa mal oproti pdvodnym
predpokladom zvysit na 2,2% vroku 2011 a 1,7% v roku 2012. Usporné opatrenia vlad, suvisiace so stabilizaciou
narodnych fiSkalnych systémov, stlacia agregovany deficit verejnych financii v Eurozéne na 4,6% HDP v roku 2011
a 3,9% HDP v roku 2012. Napriek znizovaniu deficitu bude objem vladneho dlhu aj dalej rast a mal by dosiahnut Urover
86,5% HDP v roku 2011 a 87,8% HDP v roku 2012.

Vyvoj na Slovensku

Pozitivny vyvoj slovenskej ekonomiky prognézovany na roky 2011 a 2012 je zaloZeny na predpoklade, Ze ekonomika
Eurozény bude pokracovat v zotavovani z krizy. Slovensko ma malu otvorent ekonomiku, ktora velmi citlivo reaguje na
vykyvy na jeho hlavnych exportnych trhoch. Na rok 2011 predpoklada progndza Institatu finannej politiky Ministerstva
financii SR rast HDP vo vyske 3,4%. Bude o nieCo nizSi ako v roku 2010, v dosledku uspornych opatreni v rozpocte.
Spotreba Statu by mala v realnom vyjadreni klesnut o 5,3%. Rast sukromnej spotreby domacnosti by mal dosiahnut len
0,1%. Hlavhym motorom rastu v roku 2011 budu investicie (+4,8%) a exporty (+8,1%). Rast sukromnej spotreby
bude ovplyvneny aj vysokou nezamestnanostou. V roku 2011 by mala v priemere dosiahnut 13,9%, teda len o malo
menej ako v roku 2010 (14,4%). Pracovné miesta budu pribudat len velmi pomaly a zamestnanost’ by mala narast len o
0,3%. Nominalny rast miezd by mohol dosiahnut 3,7%. Neprijemnou spravou je pomerne vysoky rast cien (3,5%),
vyvolany zvySovanim spotrebnych dani a DPH, a rastom cien surovin a potravin. Realny rast miezd bude teda velmi
nizky, okolo 0,2%. Napriek Uspornym opatreniam v rozpocte dosiahne deficit verejnych financii 4,9% HDP a verejny dih
sa zvySi na 45,1% HDP.

Rok 2012 by mal priniest dalSie zlepSenie ekonomickej situacie Slovenska. Predpoklada sa rast HDP na drovni 4,8%.
Hlavnou zlozkou rastu bude sukromna spotreba domacnosti, ktora by sa mala zvysit o 3,5%. ZvySené Cerpanie
eurofondov, predovSetkym na infrastruktirne projekty, potiahne rast investicii na 5,9%. Priaznivo sa budu vyvijat aj
exporty s rastom 10,0%. Solidny hospodarsky rast by mohol zvysit zamestnanost 0 0,9% a znizit nezamestnanost na
13,3% (aj tak v8ak zostane asi najvy$$ia v EU). Mzdy by vdaka vy$8ej ponuke prace mohli narast v nominalnom
vyjadreni o 5,8%. Pokial nedéjde k opatovnému zvySovaniu dafovej zataze, cenovy rast by sa mohol spomalit na 3,1%.
Realny rast miezd by tak dosiahol 2,5%. Napriek Uspornym opatreniam sa asi nepodari vyznamnou mierou znizit’ deficit
verejnych financii, ktory by mal dosiahnut 3,9% HDP. Djde tak k dalSiemu narastu dlhu vliady, na 47,4% HDP.
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Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza je predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejnovat bez uvedenia zdroja.
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