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Vyvoj na Slovensku

Rast HDP

Slovenska ekonomika sa zacina zotavovat po krize. Prognéza Eurdpskej komisie jej predpoklada
rast 2,7% v roku 2010 a 3,6% v roku 2011 . Hoci je to vitana zmena po poklese v roku 2009 treba
vidiet, Ze oakavané tempa rastu budu len zhruba poloviéné oproti rokom pred krizou.

Zahrani ény obchod

Ako aj v minulych rokoch, hlavnym faktorom rastu ma ju by t’ exporty. O €akéava sa, Ze sa zvysia
0 5,7% v roku 2010 a 5,9% v roku 2011. Vyvoj v zahraniénom obchode vSak bude ovplyviiovany aj
vyvojom kurzu Eura vo& menam okolitych $tatov (Cesko, Madarsko a Polsko), ktoré sa pre
slovenskych vyvozcov velkymi konkurentmi.

Bezny U ¢et platobnej bilancie

Bilancia bezného U ¢&tu platobnej bilancie sa odhaduje na -4,5% HDP vro  ku 2010 a -4,1% v roku
2011. Pre Slovensko je dblezité, aby sa ¢asom dostala bilancia pod -3,0% HDP, lebo kazda zaporna
bilancia znamené rast zahraniéného zadlzenia. V obdobi pred krizou Slovensko prosperovalo vdaka
enormnému prilevu zahraniénych investicii. Ten sa uz nebude v takej miere opakovat. Hruba tvorba
fixného kapitalu (nové investicie do budov a zariadeni) by mala narast o 3,6% a 3,9%. Podstatnu ¢ast
investicii maju predstavovat stavby dialnic v ramci PPP projektov.

Nezamestnanos t

Sprievodnym javom rastu bude UGspora pracovnych sil v roku 2010 (-1,9%) alen maly narast
zamestnanosti v roku 2011 (1,2%). Nominalny rast miezd tych, €o si podrzia pracu, bude nizsi ako
nominalny rast HDP. Z toho vyplyva, Ze obyvatelstvo dostane z rastu relativne menej penazi a rast
sukromnej spotreby bude v roku 2010 velmi nizky (0,1%) a v roku 2011 eSte stale skromny (2,1%).
Nizky rast realnych miezd a vysoka nezamestnanost (14,1% v roku 2010 a 13,3% v roku 2011) sa
odrazia v nizkom rastie spotrebitelskych cien (1,3% a 2,8%), aj ked samozrejme nemozno vylicit
cenové Soky vyplyvajuce z poklesu kurzu Eura voci dolaru a rastu cien dovozov paliv a surovin.

Deficit verejnych financii

Kriza, ako aj nerozumna politika vlady, sposobili obrovsky vypadok prijmov v rozpocte Statu, Socialnej
poistovne, zdravotnych poistovni a v rozpocétoch miest a obci. Vzhladom k tymto okolnostiam, ako aj
podmienkam volebného roku, sa v roku 2010 predpoklada vysoky deficit verejnych fi nancii, a to
na drovni az -6,0% HDP (aj ked niektori analytici predpokladaju deficit az -7,5% HDP). V roku 2011
bude nutné pristapi t' k tvrdym Uspornym opatreniam a deficit méze klesnu t na drove i -5,4%
HDP.

Vyvoj v Eurozéne

Rast HDP

Podla majove] spravy Eurépskej komisie mdzeme ocCakavat, Ze najhlbSia a najdlhSia recesia
v dejinach Eurozény sa konéi. V roku 2010 by mal HDP v Eurozéne nards t 00,9% a v roku 2011

0 1,5%. Zotavovanie je vSak pomalSie ako po minulych obdobiach recesie, ato najma v najvacsej
zloZzke HDP, stikromnej spotrebe.

Nezamestnanos t'

Nizka sukromna spotreba je postihnutd vysokou nezam estnanos tou (10,3% v roku 2010

a 10,4% v roku 2011), a preto by mala v tomto roku  stagnova t’ a v roku 2011 naras t' len o 1,1%.
Predpoklada sa, Ze celkovd zamestnanost klesne vroku 2010 o0 1,0% avroku 2011 stdpne len
nepatrne o 0,1%. Koncom roka 2011 tak bude v Eurozéne nezamestnanych viac ludi ako zaciatkom
roka 2011. Na raste nezamestnanosti sa velmi pravdepodobne prejavia aj Usporné opatrenia
zamerané na redukciu obrovskych deficitov vo verejnych financiach.

Inflacia

Pomaly rast ekonomiky, vysokd nezamestnanost a stagnujica sukromna spotreba neposkytuju
impulzy pre rast vysoky rast cien. Inflacia predpovedana na rok 2010 by mala by t na Urovni 1,5%

a narok 2011 1,7%.

Deficit verejnych financii

Na rok 2010 sa progndzuje deficit vo vySke -6,6% HD P a na rok 2011 -6,1% HDP. Celkovy Statny
dih v Eurozone by mal stdpnut z hodnoty 69,3% HDP v roku 2008 na 84,7% HDP vroku 2010
a 88,5% HDP v roku 2011. Nepriaznivy vyvoj sa predpoklada aj v oblasti fixnych investicii, ktoré by
v roku 2010 mali klesnit 0 2,6% a v roku 2011 stapnut o 1,8%.



Z4akladné makroekonomické ukazovatele Slovenska (I)

HDP (mld. EUR) bezné ceny, kvartalne) 16,522 15,072 X X X X 63 331, | 66,590 | 70,770
HDP (% rast v stalych cenach) -2,6 +4,8 X X X X -4,7 +2,8 +3,3
Priemyselna produkcia, medziro €ny prirastok
v % 25 | +134 | 174 | 242 | 274 24,2 222 | +20 | #7.0
Stavebna produkcia, medziro €ny prirastok v

% 186 | -152 | -158 | -61 -8,0 -6,6 145 *1.0 | +10,0
Medziro €na inflacia, % 0,4 0,5 0,8 1,3 1,2 1,0 1,6 2,1 3,7
Priemerné mzdy, EUR °, za

* narodné hospodarstvo (kvartalne) 813 725 X X X X 745 750 790

e priemysel 813 753 779 772 779 829 753 755 800

» stavebnictvo 589 524 542 600 564 576 558 570 600
Pocet/zamestnanych pod Fa VZPS, tis. 23296 | 22831 2350 2 250 2975
(kvartalne) X X X

Miera 'nezamestnanosn pod laVZPS 13,9 15,1 “ “ X 115 12.9 12.3
(kvartalne)

Evidovana miera nezamestnanosti v % 12,5 12,9 12,9 12,5 12,2 12,3 11,4 12,0 11,5
+  poget evidovanych nezamestnanych " 374 268 | 393814 | 393 737 | 383148 | 375161 | 376769 333890 |300 000 | 290 000
Statny rozpo é&et: ?

Prijmy v mil. EUR 10 541 2511 2511 3224 3958 4877 10 541 14 342 | 13020
e percento plnenia 80,4 20,0 20,0 25,7 31,6 38,9 80,4 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 13 332 3495 3495 4704 6 036 7 316 13 332 15433 | 16 154
e percento plnenia 94,4 21,5 21,5 28,9 37,1 449 94,4 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -2 791 -983 -983 -1 480 -2 078 -2 439 -2 791 -465 -3 133

Zdroje: Statisticky Grad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Progndzy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy MFSR
Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f - prognéza. VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil.

Prognézované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou



Z4akladné makroekonomické ukazovatele Slovenska (II)

Zahrani €ny obchod (tovary), mil. EUR :

* vz 11185 | 10471 | 4100 3837 3910 4096 39 683 40000 | 43000
* dovoz 10694 | 10169 3912 3617 3827 3888 38426 39000 | 42000
* saldo 491 302 189 220 83 208 1257 1000 1000
Vymenny kurz USD za EUR 1.4781 1,3842 13569 | 13406 | 1.2565 1,2208 1,3933 | 1,20-1,50 | 1,20-1,50
Priemerné Grokové miery z Gverov, %

e podniky nad 5 rokov 2,90 2,89 2,89 2,92 2,94 3,04 3,37 4,0-5,0 5,0-6,0
e spotrebite I'ské do 1 roka 13.75 14,28 14,10 14,02 14,04 14,07 13,59 13,0-14,0 | 14,0-15,0
»  spotrebite Pské nad 5 rokov 9.04 8.98 9.00 9.00 9.03 9.04 8,92 8,50-9,50 | 9,00-10,0
Priemerné Urokové miery zo stavu vkladov, %

e podniky — neterminované vklady 0,12 0,12 0,11 0,11 0,11 0,12 0,21 0,40-0,80 | 1,00-2,00
» domacnosti — neterminované vklady 0,32 0,38 0,38 0,37 0,36 0,36 0,37 0,50-0,70 | 1,00-1,50
» domécnosti — terminované do 1 roka 1,70 1,58 1,58 1,60 1,60 1,60 2,20 2,50-3,50 | 3,00-5,00
Dvojtyzd fova repo sadzba ECB (NBS) v % °* 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1.25 1,0 2,0
Index DJ Eurostoxx 50 ° 2872 2847 2890 2937 2 642 2 642 2908 3 000 3200
Index S&P 500 ° 1089 1122 1152 1197 1125 1083 1110 1000 1100

Zdroje: Statisticky Grad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy MFSR

Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f — prognéza, g = odhad kurzu eura voci dolaru

VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil = kona sa kvartalne podla metodiky EU.

Prognézované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou




Dlhodoby vyvoj niektorych makroekonomickych ukazova tefov od vzniku SR:
1993-2009 (mesac€né udaje)
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Vyvoj urokov, kurzov a akciovych indexov od vzniku SR: 1993 (2000) —2009
(mesaéné udaje)
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