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Vyvoj na Slovensku

Pozitivny vyvoj slovenskej ekonomiky prognézovany na roky 2011 a 2012 je zaloZeny na predpoklade,
ze ekonomika Eurozény bude pokracovat v zotavovani z krizy. Slovensko ma mald otvorenu
ekonomiku, ktora velmi citlivo reaguje na vykyvy na jeho hlavnych exportnych trhoch.

Rok 2011

Na rok 2011 sa predpoklada rast HDP vo vySke 3,0%. Bude o nie¢o nizSi ako vroku 2010,
v dbésledku Uspornych opatreni v rozpocte. Spotreba Statu by mala klesnut o 4,5%. Rast sikromnej
spotreby domacnosti by mal dosiahnut len 1,5%. Hlavnym motorom rastu v roku 2011 budu investicie
(+5,1%) aexporty (+7,9%). Pomaly rast sUkromnej spotreby bude ovplyvneny aj vysokou
nezamestnanostou, ktora by v roku 2011 by mala v priemere dosiahnu t' 14,2%, teda len o mélo
menej ako v roku 2010 (14,5%) . Pracovné miesta budud pribudat len velmi pomaly a zamestnanost
by mala narast len o 0,3%.

Nominalny rast miezd by mohol dosiahnut 3,7%. Neprijemnou spravou je pomerne vysoky rast cien
(3,2%), vyvolany zvySovanim spotrebnych dani a DPH, a rastom cien surovin a potravin. Realny rast
miezd bude teda ve mi nizky, okolo 0,5%. Napriek Uspornym opatreniam v rozpo €te dosiahne
deficit verejnych financii 2,3% HDP a verejny dlh sa zvysi na 45,1% HDP.

Rok 2012

Rok 2012 by mal priniest dalSie mierne zlepSenie ekonomickej situacie Slovenska. Predpoklada sa
rast HDP na Urovni 3,9%. Hlavnou zloZzkou rastu bude sikromna spotreba doméacnosti, ktora by sa
mala zvysSit 0 3,1%. ZvySené Cerpanie eurofondov, predovSetkym na infraStruktdrne projekty, potiahne
rast investicii na 6,4%. Priaznivo sa budd vyvijat aj exporty s rastom 8,0%. Solidny hospodarsky
rast by mohol zvySi t zamestnanos t' 0 0,8% a znizit nezamestnanos t' na 13,4% (aj tak vSak
zostane asi najvyssia v EU).

Mzdy by vdaka vySSej ponuke prace mohli narast v nominalnom vyjadreni o 4,5%. Pokial nedbjde
k opatovnému zvySovaniu darfovej zataze, cenovy rast by sa mohol spomali  t' na 2,8%. Redlny rast
miezd by tak dosiahol 1,7%. Napriek Uspornym opatreniam sa asi nepodari vyznamnou mierou
znizit deficit verejnych financii, ktory by mal dosiahnu t 5,0% HDP. Dojde tak k dalSiemu
narastu dlhu vlady, na 47,4% HDP.

Vyvoj v Eurozéne

Sprava Eurdpskej komisie z novembra 2010 progndézuje na rok 2011 postupné zotavovanie z hlbokej
krizy. Hruby domaci produkt by mal v Eurozone nards t vroku 2011 o01,5% avroku 2012
0 1,8%. NajvyznamnejSou zlozkou rastu bude rast sukromnej spotreby doméacnosti, ktory sa oakava
na arovni 0,9% v roku 2011 a 1,4% v roku 2012. Rast sukromnej spotreby by sa mal zotavit najma
vdaka rastu zamestnanosti 0 0,3% v roku 2011 a 0,6% v roku 2012. Miera nezamestnanosti by mala
postupne v rokoch 2011 a 2012 klesna t' na 10,0% a 9,6%.

Dojde k miernemu oziveniu investi¢nej aktivity. Fixné investicie v roku 2011 narastd o 2,2% a v roku
2012 az o 3,6%. Vyznamnym spdsobom k rastu HDP prispeje aj rast exportov, ktoré zabezpecia jednu
tretinu prirastku HDP. Rast cien by mal dosiahnu t 1,8% v roku 2011 a 1,7% v roku 2012. Usporné
opatrenia vlad suvisiace so stabilizaciou narodnych fiSkalnych systémov, stlacia agregovany deficit
verejnych financii v Eurozéne na 4,6% HDP vroku 20 11 a3,9% HDP vroku 2012 . Napriek
znizovaniu deficitu bude objem vladneho dlhu aj dalej rast a mal by dosiahnut Uroven 86,5% HDP
v roku 2011 a 87,8% HDP v roku 2012.



Z&kladné makroekonomické ukazovatele Slovenska (1)

HDP (mld. EUR) beZzné ceny, kvartélne) 15,149 16,267 17,470 X X X 65,91 70,170 | 75,480
HDP (% rast v stalych cenach) +4,8 +4,7 +3,8 X X X +4,1 +3,3 +4,5
Priemyselna produkcia, medziro ¢ény prirastok v % +13,4 25,3 15,7 17,1 13,9 16,8 +19,0 +7,0 +7,0%
Stavebna produkcia, medziro €ny prirastok v % -15,2 -6,9 -6,8 -12,2 -1,3 -0,1 -7,0 +5,0 +5,0
Medziro €né inflacia, % 0,5 1,02 1,07 1,1 1,0 1,0 1,0 3,7 3,5
Priemerné mzdy, EUR °, za

e narodné hospodarstvo (kvartalne) 725 758 750 X X X 750 780 820

e priemysel 753 793 780 782 772 925 790 810 860

e stavebnictvo 524 580 583 568 597 633 565 590 620
Pocet zamestnanych pod Fa VZPS, tis. (kvartalne) 2283,1 23125 2310,2 X X X 2380 2 409 2440
Miera nezamestnanosti pod Fa VZPS (kvartalne) 15,1 14,4 14,1 X X X 14.4 13,6 13,2
Evidovana miera nezamestnanosti v % 12,9 12,3 12,3 12,4 12,3 12,2 12,5 11,5 11,1
+ pocet evidovanych nezamestnanych b 393814 | 378359 | 374429 | 377007 | 374200 | 374281 382 000 | 350 000 | 340 000
Statny rozpo éet: ?

Prijmy v mil. EUR 2511 4877 7 540 7 540 8 475 8 631 10901 13092 | 13393
e percento plnenia 20,0 38,9 60,2 60,2 67,6 70,6 87,0 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 3495 7 316 10 651 10 651 11 848 9527 15 337 16926 | 16 555
e percento plnenia 21,5 449 65,4 65,4 72,8 80,1 94,2 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -983 -2 439 -3110 -3110 -3373 -3511 -4 436 -3 833 -3162

Zdroje: Statisticky Grad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy MFSR

Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f - prognéza. VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil.

Prognézované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou



Z4akladné makroekonomické ukazovatele Slovenska (II)

Zahrani ény obchod (tovary), mil. EUR :

*  vyvoz 21274 | 11932 | 12005 | 4556 | 4793 | 4714 47500 49 500 53 000

*+ dovoz 10641 | 11405 | 12300 | 4533 | 4696 | 4647 47000 48 000 51 500

+ saldo 315 527 -295 23 97 67 500 1500 1500
Vymenny kurz USD za EUR 1,3842 1,2726 1,2910 | 1,3067 | 1,3898 | 1,3661 1,3220 1,25-1,40 1,25-1,40
Priemerné arokové miery z Gverov, %

*  podniky nad 5 rokov 2,89 2,97 3,15 317 | 3,25 3,29 2,80-3,20 | 3,00-4,00 | 3,20-4,20
e spotrebite 'ské do 1 roka 14,28 14,04 13,99 14,06 | 14,00 13,98 | 13,50-14,50 | 14,0-15,00 | 14,5-15,50
* spotrebite P'ské nad 5 rokov 8,98 9,02 9,03 9,03 9,01 8,98 8,50-9,50 9,00-10,0 | 9,20-10,20
Priemerné arokové miery zo stavu vkladov, %

* podniky — neterminované vklady 0,12 0,11 0,12 0,15 0,16 0,14 0,11-0,14 0,20-0,50 | 0,30-0,80
» domécnosti — neterminované vklady 0,38 0,36 0,33 0,30 0,34 0,35 0,30-0,70 0,50-1,00 | 0,70-1,50
e domacnosti — terminované do 1 roka 1,58 1,60 1,60 1,60 1,61 1,61 1,50-1,70 1,50-3,00 | 1,70-3,50
Dvojtyzd fiové repo sadzba ECB v % °° 1,00 1,00 1,00 100 | 1,00 1,00 1,00 1,30 1,50
Index DJ Eurostoxx 50 ° 2 847 2740 2716 2766 | 2818 2825 2825 2900 3030
Index S&P 500 ° 1122 | 1135 | 1096 | 1122 | 1172 | 1242 1242 1170 1220

Zdroje: Statisticky Grad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Progndzy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy MFSR
Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f — prognéza, g = odhad kurzu eura voci dolaru

VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil = kona sa kvartalne podla metodiky EU.

Prognézované a odhadované hodnoty st vytlacené kurzivou



Dlhodoby vyvoj niektorych makroekonomickych ukazova

tefov od vzniku SR:

1993-2009 (mesaéné udaje)
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Vyvoj urokov, kurzov a akciovych indexov od vzniku SR: 1993 (2000) —2009
(mesaéné udaje)
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