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Celkova situacia

Roky 2010 a 2011 budd v Statoch V4 poznacené postupnym, aj ked pomalym ozivovanim ekonomiky.
Vo v8eobecnosti mozno predpokladat, Zze rast bude vo vSetkych krajinach V4 zavisly na exportoch
a vladnych stimuloch. Investicie budu narastat len mierne a bude pretrvavat vysoka nezamestnanost.
Staty V4 si dnes vyznamnymi exportérmi automobilov, spotrebnej elektroniky a strojarenskych
vyrobkov. Kvéli tomu velmi citlivo reagujd na zmenu podmienok v zapadnej Eurépe. Ak sa naplnia
ocakavania o raste ekonomiky v hlavnych krajinach Eur  ozony, Staty V4 budd rds t o nieco
rychlejSie .

Prognéza pre jednotlivé krajiny

» Cesko méze éakat’ vrokoch 2010 a 2011 postupné oZivenie svojej ekon  omiky . Hlavnym
tahtfiom by mali byt exporty do zapadnej Eurépy. Exporty by v rokoch 2010 a 2011 mali narast
0 3,8% a 6,4%. Dovozy by mali rast pomalSim tempom, cca 1,5% a 5.9%. OcCakava sa, ze dbjde
k narastu investicii, 0 1% vroku 2010 a 4,5% vroku 2011. Miera nezamestnanosti by mala
kulminovat na 8,4% v roku 2010 a klesnut na 7,9% v roku 2011. Vysoka nezamestnanost vSak
bude brzdit doméacu spotrebu. Ta by mala klesndt 00,9% vroku 2010. Na rok 2011 sa
predpoklada jej mierny rast o 0,6%. Cesko prekonalo obavy z deflacie a rast cien by sa mal zvysit
na 1,4% v roku 2010 a 2% v roku 2011. V dosledku krizy budu vSak pretrvavat vysoké deficity
verejnych financii, ktoré by mali dosiahnut' 5,6% HDP v roku 2010 a 5,0% HDP v roku 2011.

> Madarsko bude vrokoch 2010 a 2011 zaZiva t tazké obdobie . UZ niekolko rokov zapasi
s désledkami rozhadzovacénej rozpoctovej politiky svojich vlad. Na natlak svetovych finanénych
institacii muselo prijat velmi tazké Gsporné opatrenia zamerané na znizenie deficitov verejnych
financii a zahrani¢ného dlhu. Tieto opatrenia sa prejavia najmé v dramatickom poklese sukromnej
spotreby. Ta by mala klesnat v roku 2010 o0 5,3%. V roku 2011 sa ocakava jej mierny narast
0 1,2%. Mad’arsko by prave v d’aka poklesu sukromnej spotreby ako jedina krajina V. 4 mala
mat’ zaporny rast HDP -1,0% v roku 2010. Na rok 2011 sa uz o ¢akava rast 3,1%. Klesajuci
kurz forintu a Usporné opatrenia mdézu do krajiny prildkat novych investorov. Predpoklada sa, Ze
fixné investicie stupnu vrokoch 2010 a 2011 0 0,2% a 4,1%. Exporty by v tychto rokoch mali
narast 0 6,0% a 7,0%. Opatrenia spojené s prijatim p6zicky Medzindrodného menového fondu by
mali stlacit’ deficit verejnych financii na —4,1% HDP v roku 2010 a -3,6% HDP v roku 2011.

> Polsko ma v porovnani s ostatnymi  &lenmi V4 ve Pk ekonomiku, ktora je podstatne menej

zavisla na exportoch. Preto boli dopady krizy v Po  Fsku mensie ako v Cesku, Slovensku a
Mad’arsku. Rast HDP by mal ¢&init’' 2,1% v roku 2010 a 2,5% v roku 2011. Motorom rastu budu
fixné investicie, zalozené na erpani Strukturalnych fondov EU. Fixné investicie by mali narast
0 2,3% v roku 2010 a 10,2% v roku 2011. O nie¢o nizSi bude rast domacej sukromnej spotreby,
ktory sa v oboch rokoch o¢akava na drovni 1,4%. Bude ho brzdit vysokd nezamestnanost, 9,6%
v rokoch 2010. Nezamestnanost a slaby rast doméacej spotreby budd drzat rast spotrebitelskych
cien na hladine 2,2% v roku 2010 a 1,9% v roku 2011. Rastu polskej ekonomiky méze napoméct
flexibilné prispdsobenie kurzu zlotého potrebam exportu. Rast exportov v rokoch 2010 a 2011 sa
oc¢akava na Urovni 1,4% a 5,9%. Stimula¢né opatrenia na ozivenie ekonomiky by mali pokracovat
aj v budicnosti a zatazia polsky Statny rozpocet. Deficit verejnych financii by mal dosiahnut az
7,8% HDP v roku 2010 a 6,8% HDP v roku 2011.
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Prehfad hlavnych makroekonomickych ukazovatelov
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Rast HDP, % 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko 3,6 45 6,4 6,8 6,0 44 44 20 28
Madarsko 41 4,5 4,1 3,9 1,1 1,7 69 | -1,0 -31
Polsko 3,8 53 3,6 6,2 6,6 5,4 1,4 25 31
Slovensko 4,2 5,4 6,0 85 104 70 -64 01 01
Eurozéna 1,3 2,5 1.8 2,9 2,7 1,2 -4,0 0,7 1,5

Inflacia (HICP), % 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko -0,1 2,6 1,6 2,1 3,0 6,6 1,1 1,4 20
Madarsko 47 6,8 3,5 3,9 7,9 6,0 4,5 40 3,0
Polsko 0,7 3,6 2,2 1,3 2,5 4,3 3,5 22 19
Slovensko 8,4 7,5 2,8 4,3 1,9 4,0 1,0 1,7 24
Eurozéna 19 2,9 2,2 2,2 2,1 3,5 0,3 1,1 1,5

Nezamestnanos t’, % 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko 78 83 79 72 53 504 69 | 84 79
Madarsko 59 6,1 7,2 7,5 7,4 8,1 99 10,3 9.3
Polsko 19,6 19,0 17,7 13,8 9,6 7.3 84 96 9,6
Slovensko 17,6 18,2 16,3 134 11,2 99 11,6 | 12,7 125
Eurozona 9,0 9,1 8,8 8,3 7,5 76 95 10,7 10,9

Deficit rozpo étov, % HDP 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko 66 -30 -35 -27 -10 -12 -57 | -56 -50
Madarsko 63 -65 -78 -93 50 -34 -43 -4,1  -3,6
Polsko -47 57 -43 -38 -20 -23 -64 | -78 -68
Slovensko 37 -24 -28 37 -19 -23 -64 -6,3 -5,0
Eurozéna 30 -27 -21 -13 -06 -1,3 -64 -6,9 -6,5

Deficit bezného U ¢étu, % HDP 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010 2011
Cesko 63 53 -13 -22 -15 -19 -10 03 0,3
Madarsko -79 -84 68 -75 64 -63 -16 | -18 -26
Polsko 21 40 -12 -27 -45 52 -17 | -23 -25
Slovensko 59 -78 -85 -71 -54 56 -38 -3,1 -2,8
Eurozéna 0,6 1,2 0,1 -0,1 0,1 -04 -10 -0,8 -0,7

Zdroje: Eurdpska komisia, European Economy. Autumn 2009

Poznamky: HICP = harmonizovany index spotrebitefskych cien podla metodiky EU. Deficity verejnych rozpoétov zahffiaju
rozpocty vlad, regidnov, obci, ako aj socialneho a nemocenského poistenia a inych viadnych agentur.



W

SEVlS investicna a konzulta¢na skupina

Vyvoj ekonomiky a jeho prognéza v Statoch V4 v rokoch 2000-2011
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