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Makroekonomicky a finanény vyvoj v oktébri 2011 ﬂ:
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Celkovy ekonomicky vyvoj

Statisticky Grad publikoval (idaje o raste hrubého doméaceho produktu za treti
kvartal 2011. Slovensky HDP narastol v porovnani s tretim kvartalom 2010

| 03,0%. Najvacsi narast sa dosiahol v priemyselnej vyrobe, najvacsi pokles

bol v maloobchode, ubytovani a stravovani. V priemysle doslo aj k narastu
zamestnanosti, kym v maloobchode, ubytovani adoprave pocet

_| zamestnancov stagnoval. Motorom rastu bol export, kym doméci dopyt

poklesol o0 4,4%. Za tymto vyvojom treba vidiet najma obavy slovenskych
domacnosti z nezamestnanosti a snahu preferovat Uspory na Ukor spotreby.

Vyroba a zahrani ény obchod

V oktébri 2011 slovenské hospodarstvo mierne spomalilo . Trzby za
vlastny tovar a sluzby narastli v priemysle len 0 6,9% v porovnani s oktébrom
2010. Rast celkovych trzieb na medziroénej baze bol ovplyvneny najma
poklesom trzieb v sektore spotrebnej elektroniky o 8,3 a elektrickych strojov
a zariadeni 0 2,0%. Spomalil sa aj narast trzieb vo vyrobe strojov a zariadeni
(+0,6%). LepSie si viedli odvetvia ako vyroba dopravnych prostriedkov
(+21,1%), vyroba kovov (+6,6%) a produkcia gumy a plastov (+10,5%).
Stavebnictvo v oktébri 2011 vykazalo rast trzieb o 8,1%.

Spomalenie priemyselnej vyroby sa premietlo aj do sp omalenia
dynamiky zahrani éného obchodu . Ten vykazal v oktobri 2011 maly rast.
Dovozy narastli len 0 0,5% a vyvozy o 10,1%. Dosiahol sa prebytok vo vySke
570 milidnov edr. Za prvych desa t' mesiacov €inil kumulativny prebytok
2184 mil. edr .

Slovenské podniky a doméacnosti vykazali v novembri 2011 pokracujici pokles
optimizmu ohladne budiceho ekonomického vyvoja. Index ekonomického
sentimentu sa oproti oktébru 2011 znizil 00,5% a dosiahol 89,0%. Za
poklesom optimizmu st obavy z navratu ekonomickej krizy a neistota ohfadne
bududcnosti spoloénej meny.

Cenovy vyvoj

Rast spotrebite Fskych cien sa v oktébri opa t' zvySil a dosiahol 4,4% (o
0,1% viac ako v septembri). Najviac narastli polozky ako ceny alkoholu
atabaku (+4,1%) a potravin (+6,0%), dalej ceny za byvanie a energie
(+6,0%), dopravu (+7,3%), zdravotnicke sluzby (+4,7%) a vzdelavanie
(+6,0%). Za hlavnu pricinu rastu v SR cien mozno oznacit rast cien potravin,
paliv, energii a surovin na svetovych trhoch. Podla predbeznych Gdajov za
november dosiahol rast spotrebitelskych cien 4,6%, ¢o je rekord za posledné
tri roky.

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v oktébri 2011
v medziroénom porovnani zvySili 03,0% a ceny pre export medziro¢ne
narastli 0 4,4%. Rast cien vo vyrobnej sfére sice pokracuje, moze sa vSak
spomalit najma v désledku mozného spomalenia slovenskych exportov na
trhy EU. Ceny stavebnych prac v oktdbri narastli 0 1,0% a ceny stavebnych
materidlov o 2,5%. Pomalsi rast cien stavebnych prac a materialov vyplyva zo
stagnacie stavebnictva.
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V oktébri 2011 doSlo k miernemu poklesu nezamestnanosti . Miera
nezamestnanosti sa oproti predchadzajucemu mesiacu znizila 0 0,1%
a dosiahla 13,3%. Pokles bol sezonny a suvisel s absolventmi 8kol, ktori si
postupne nachadzali pracu. V porovnani so oktébrom 2010 bola vSak miera
nezamestnanosti vysSSia o0 1,0% a poéty nezamestnanych vysSie o 15 tisic.
Vysoka nezamestnanost sa podpisuje aj na trzbach v maloobchode, ktoré
v oktobri 2011 klesli o 3,1% v porovnani s oktébrom 2010.

Verejné financie a finan €né trhy

V oktébri 2011 sa prijmy rozpo €tu naplnili len na 70,8% . MeSkal najma
vyber spotrebnych dana a ¢erpanie Eurofondov. Celkovy deficit (-2341 mil.
elr) bol vSak o1 miliardu edr nizsi ako pred rokom, najmd vdaka niz§im
vydavkom. Dobre sa vyvijal najmd vyber dani z prijmov pravnickych osob,
ktoré sa naplnili na 82,6% celoro¢ného planu. Menej uspokojivy bol vyber
spotrebnych dani (79,7%) a DPH (82,3%). MeSkali aj prijmy z Eurofondov,
ktoré sa naplnili len na 45,8% celoroéného planu. Podla predbeznych Gdajov
za november sa deficit zvySil na 2665 mil. eur, bol vSak cca 0 900 mliénov edr
nizsi ako pred rokom.

V oktébri 2011 pokracoval na slovenskom finanénom trhu velmi mierny rast
urokov z Gverov. Narast bol zaznamenany predovSetkym pre novo poskytnuté
spotrebné Gvery a nové vklady so splatnostou do 1 roka. Tento vyvoj sa vSak
pravdepodobne obrati. V novembri ECB zareagovala na hroziacu

ekonomicku recesiu a znizila zakladni sadzbu z150 % na 1,25%.
Znizenie sadzby na kratku dobu podporilo rast cien akcii, sotva vSak bude

mat’ dlhodoby uginok.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2010° | 2011Q1 | 2011Q2 | 2011Q3 | 082011 | 09/2011 | 10/2011 | 2011° 2012"
Vyroba a zahrani €ény obchod

HDP (mld. EUR) beZné ceny, kvartalne) 65,89 15,872 17,226 18,286 X X X 69,07 71,65
HDP (% rast v stalych cenach) +4,2 +3,4 +3,5 +3,0 X X X +3,0 +1,7
Priemyselna produkcia, medziro €. prirastok % +19,0 17,0 11,7 8,0 12,2 8,6 6,9 +10,0 +5,0%
Stavebna produkcia, medziro ¢€ny prirastok v % -7,0 43 -0,9 5,9 2,1 11,8 8,1 +2,0 +2,0
Zahrani ¢ény obchod (tovary), mil. EUR :

. Vyvoz 48 651 13 323 14 005 13 780 4441 5090 5298 44 000 47 000
. dovoz 48 442 12 874 13 620 13 157 4 252 4692 4728 42 000 44 500
. saldo 209 449 385 623 189 399 570 2000 3000
Cenovy vyvoj

Medziro &n4 inflacia, % | 10 | 33 3,9 40 | 40 43 44 | 39 2,6

Zamestnanos t'a mzdy

Priemerné mzdy, EUR °, za

. narodné hospodarstvo (kvartalne) 769 746 781 769 X X X 780 810

. priemysel 794 781 824 805 812 817 803 810 840

. stavebnictvo 579 555 599 599 614 597 622 600 620
Poéet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2318 2332,0 2355,6 2366,5 X X X 2409 2440
Miera nezamestnanosti pod Fa VZPS (kvartalne) 14,4 13,9 13,1 13,1 X X X 13,5 13,7
Evidovana miera nezamestnanostiv % ° 12,7 13,1 12,9 13,2 13,1 13,4 13,3 13,1 13,3

. poé&et evidovanych nezamestnanych ° 382000 | 393188 382 488 387 724 384 220 390 559 390 125 380 000 380 000

Verejné financie

Stétny rozpo &et: *

Prijmy v mil. EUR 10 901 2752 5843 8279 7343 8279 9311 13092 13 393

. percento plnenia 87,0 20,9 44,4 63,0 55,9 63,0 70,8 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 15 337 3407 7061 10 438 9365 10 438 11 653 16 926 16 555
. percento plnenia 94,2 20,1 41,6 61,6 55,2 61,6 68,7 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -4 436 -655 -1578 -2 159 -2 022 -2 159 -2 341 -3833 -3 162
Finan éné trhy
Vymenny kurz USD za EUR ° 1,3268 1,3669 1,4166 1,4126 1,4343 1,3770 1,3706 1,35-1,45 | 1,25-1,40
Priemerné trokové miery z tverov, % °
. podniky nad 5 rokov 3,08 3,47 3,74 0,24 3,97 4,02 4,04 3,95-4,05 | 3,20-4,20
. spotrebite P'ské do 1 roka 14,05 13,89 13,52 0,39 13,63 13,63 13,53 13,5-13,7 | 13,0-14,00
. spotrebite P'ské nad 5 rokov 9,01 9,21 9,33 1,83 9,44 9,36 9,48 9,20-9,60 | 9,00-10,20
Priemerné Urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,13 0,22 0,34 3,99 0,19 0,29 0,22 0,25-0,30 | 0,20-0,50
. domaécnosti — neterminované vklady 0,36 0,39 0,40 13,60 0,39 0,39 0,38 0,35-0,45 | 0,20-0,70
. domécnosti — terminované do 1 roka 1,59 1,63 1,70 9,40 1,84 1,86 1,89 1,60-1,80 | 1,30-2,50
Dvojtyzd nova repo sadzba ECB v % P 1,00 1,00 1,25 1,50 1,50 1,50 1,25 1,22 1,25
Index DJ Eurostoxx 50 ° 2780 2936 2 866 2388 2297 2124 2312 2 800 3000
Index S&P 500 ° 1139 1303 1319 1228 1185 1174 1207 1300 1400

Zdroje: Statisticky rad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické progndzy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = prognéza, VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Progn6zované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou.
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