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Makroekonomicky a finanény vyvoj v juni 2011
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Oc¢akavany krizovy vyvoj

Ukazovatele ekonomického vyvoja za jun 2011 boli priaznivé a podobné

| hodnotenia sa d& oCakavat aj pre jul a august. Vyhlad na dalSie mesiace je

vSak menej optimisticky. Existuje vazne riziko navratu ekonomickej recesie

v dosledku spomalenia globalnej ekonomiky a dlhovej krizy. Ak dojde
k navratu recesie v globalnej ekonomike na Slovensku sa prejavi koncom
tohto a zaciatkom budiceho roka abude suvisiet s poklesom vyroby a
exportu. Zopakoval by sa tak scenar z roku 2009.

Vyroba a zahrani ény obchod

V juni 2011 pokracoval priaznivy vyvoj slovenského hospodarstva . Trzby
za vlastny tovar a sluzby narastli v priemysle 0 9,0% v porovnani s jinom
2010. Rast trzieb na medziro¢nej baze bol velmi vysoky najma vo vyrobe
dopravnych prostriedkov (+32,9%), gumy a plastov (+13,2%) a strojov a
zariaden{ (+15,2%). Dalsi vysoky prepad zaznamenala vyroba elektroniky (-
35,a%). Stavebnictvo v juni 2011 vykazalo mierny rast trzieb o 2,4%.

Slovenské podniky a domacnosti vykazali v juli 2011 mierne klesajuci
optimizmus ohladne budiceho ekonomického vyvoja vzhladom na minuly
mesiac. Index ekonomického sentimentu sa oproti junu 2011 znizil o 1,6%
a dosiahol 93,9%. Napriek mesacnym vykyvom, zvySovanie optimizmu badat
od polovice roka 2009. Celkova Uroveri indexu je vSak eSte dost hlboko pod
maximalnou hodnotou 110% z roku 2007.

Zahrani¢ny obchod vykazal v juni 2011 slusny rast. Dovozy narastli o 11,4%
a vyvozy o 10,1%. Dosiahol sa prebytok vo vySke 207 miliénov edr. Za prvy
polrok €inil kumulativny prebytok 833,6 mil. edr

Cenovy vyvoj

Rast spotrebite I'skych cien sa v juani mierne spomalil a dosiahol 3,9  %.
Najviac narastli polozky ako ceny alkoholu atabaku (+4,2%) a potravin
(+7,1%), dalej ceny za byvanie aenergie (+4,4%), dopravu (+6,3%),
zdravotnicke sluzby (+3,3%) avo vzdelavanie (+4,8%). Za hlavni priinu
rastu v SR cien mozno oznadit' rast cien potravin, paliv, energii a surovin na
svetovych trhoch.

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v juni 2011
v medziro€énom porovnani zvysili 02,5% a ceny pre export medziroéne
narastli o 6,2%. Rast cien vo vyrobnej sfére sa udrzuje na vysokej Grovni a
potvrdzuje, Ze rastl najméa exportne orientované odvetvia , ktoré su tahané
konjuktlrou v zapadnej Eurépe. Ceny stavebnych prac v juni narastlio 1,7% a
ceny stavebnych materialov o 1,8%.

Nezamesthanos t’

Vijani 2011 doSlo k miernemu narastu nezamestnanosti Miera
nezamestnanosti sa oproti predchadzajucemu mesiacu zvysila 0 0,2%
a dosiahla 13,0%. Narast je sezonny a suvisi s velkym poctom absolventov
Skol, ktora hladaju pracu. V porovnani sjunom 2010 bola vSak miera
nezamestnanosti vySSia 0 0,7% a poCty nezamestnanych vySSie o5 tisic.
Vysokd nezamestnanost sa podpisuje aj na trzbach v maloobchode, ktoré
v juni 2011 klesli 0 4,2% v porovnani s janom 2010.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investiénej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju

dalej uverejiiovat bez uvedenia zdroja.
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Verejné financie a finan €né trhy

V jani 2011 Statny rozpo €et vykéazal deficit 1578 milionov Eur, €o bolo
o tretinu menej ako v juni 2010 . Priemerne sa vyvijal vyber dane z prijmu
pravnickych os6b, ktord sa vybrala na 49,6% celoro¢ne planovanej hodnoty.
Mierne zaostali prijmy z vyberu DPH (47,8%) a spotrebnych dani (40,8%).
Podla predbeznych vysledkov za jul dosiahol deficit sumu 1675 mil. Eur. Bolo
to o miliardu edr menej ako pred rokom (-2408 mil. Eur). Oproti minulému
roku sa zvysSili prijmy rozpoctu o0 9% a vydavky klesli o 3%. Toto zlepSenie je
vdaka oziveniu hospodarstva, najma priemyslu.

V jani 2011 pokracoval na slovenskom finanénom trhu mierny rast Urokov
zvkladov i UGverov. Narast bol zaznamenany predovSetkym pre novo
poskytnuté spotrebné Gvery a nové vklady so splatnostou do 1 roka. Tento
vyvoj reflektuje oCakavany rast Grokovych sadzieb v Eur6pe. Eurdpska
centrélna banka zvySila zakladnu sadzbu na 1,50% od jula 2011. Pévodné
oc¢akavania, Zze do konca roka 2011 by mohla zakladna 04 rokova sadzba
stapnu t' 2,0% sa vSak asi nenaplnia . Panika na finanénom trhu a problémy
vlad Grécka, Portugalska, irska a Spanielska a Talianska ziskavat zdroje na
finanénych trhoch povedl k tomu, Ze ECB sa bude snazit udrziavat Urokové
sadzby €o najnizSie. Kazdy narast sadzieb by predraZzil financovanie dlhov
a posunul tieto krajiny smerom k platobnej neschopnosti. Zadiatkom augusta
doSlo na globalnych akciovych trhoch k sériam prepadov. Obavy z navratu
recesie budu tlacit ceny akcii nadol aj po€as nasledujucich mesiacov.

Analyza je ur€ena len pre klientov a zamestnancov investiénej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju

dalej uverejiiovat bez uvedenia zdroja.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2010° | 2010Q4 | 2011Q1 | 2011Q2 | 04/2011 | 0572011 | 06/2011 | 2011 2012
Vyroba a zahrani €ény obchod
HDP (mld. EUR) beZné ceny, kvartalne) 65,91 17,020 15,832 X X X 70,170 75,480
HDP (% rast v stalych cenéach) +4,0 +3,5 +3,5 X X X X +3,4 +4,8
Priemyselna produkcia, medziro €. prirastok % +19,0 17,4 17,0 11,7 10,7 15,5 9,0 +7,0 +7,0%
Stavebna produkcia, medziro €ny prirastok v % -7,0 +0,9 4,3 -0,9 -7,9 -4,3 2,4 +5,0 +5,0
Zahrani ény obchod (tovary), mil. EUR :
. Vyvoz 48 651 13 643 13 323 14 005 4473 4 856 4675 49 500 53 000
. dovoz 48 442 13715 12 874 13 620 4436 4716 4 468 48 000 51 500
. saldo 209 =72 449 385 37 140 207 1500 1500
Cenovy vyvoj
Medziro éna inflacia, % 1,0 11 3,3 3,9 3,7 4,0 3,9 35 31
Zamestnanos t'a mzdy
Priemerné mzdy, EUR °, za

« narodné hospodarstvo (kvartalne) 769 844 746 X X X X 780 820

« priemysel 794 854 781 824 793 835 844 810 860
. stavebnictvo 579 628 555 599 509 582 607 590 620
Pocet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2318 2339,4 2332,0 X X X X 2409 2440
Miera nezamestnanosti pod Fa VZPS (kvartalne) 14,4 13,9 13,9 X X X X 13,6 13,2
Evidovana miera nezamestnanostiv % ° 12,7 12,5 13,1 12,9 12,9 12,8 13,0 11,5 11,1

po éet evidovanych nezamestnanych b 382 000 | 376563 393 188 382 488 384 465 380 016 382 984 350 000 340 000
Verejné financie
Statny rozpo é&et: *

Prijmy v mil. EUR 10 901 10 901 2752 5843 3636 4396 5843 13 092 13393

. percento plnenia 87,0 87,0 20,9 44,4 27,7 33,4 44,4 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 15 337 15 337 3407 7 061 4 654 5964 7061 16 926 16 555
. percento plnenia 94,2 94,2 20,1 41,6 27,4 35,2 41,6 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -4 436 -4 436 -655 -1578 -1 019 -1567 -1578 -3833 -3 162
Finan éné trhy
Vymenny kurz USD za EUR 1,3268 | 1,3593 1,3669 1,4166 1,4442 1,3669 1,4388 | 1,25-1,40 | 1,25-1,40
Priemerné arokové miery z Gverov, %
. podniky nad 5 rokov 3,08 3,31 3,47 3,74 3,64 3,71 3,87 3,00-4,00 3,20-4,20
. spotrebite I'ské do 1 roka 14,05 13,98 13,89 13,52 13,89 13,56 13,35 14,0-15,00 | 14,5-15,50
. spotrebite I'ské nad 5 rokov 9,01 9,00 9,21 9,33 9,29 9,33 9,36 9,00-10,0 | 9,20-10,20
Priemerné Urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,13 0,15 0,22 0,34 0,34 0,24 0,43 0,20-0,50 | 0,30-0,80
. domacnosti — neterminované vklady 0,36 0,35 0,39 0,40 0,40 0,40 0,40 0,50-1,00 0,70-1,50
. domacnosti — terminované do 1 roka 1,59 1,60 1,63 1,70 1,66 1,69 1,70 1,50-3,00 1,70-3,50
Dvojtyzd fiova repo sadzba ECB v % ¢ 1,00 1,00 1,00 1,25 1,25 1,25 1,25 1,50 2,00
Index DJ Eurostoxx 50 " 2780 2818 2936 2 866 2947 2 886 2767 2900 3030
Index S&P 500 " 1139 1204 1303 1319 1332 1338 1287 1170 1220

Zdroje: Statisticky rad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Progndzy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické progndzy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f — progndza, g = odhad kurzu eura vo€i dolaru VZPS = vyberové
zistovanie pracovnych sil = koné sa kvartalne podla metodiky EU. Progn6zované a odhadované hodnoty st vytlacené kurzivou.
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