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Makroekonomicky a finanény vyvoj vo februari 2011
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Vyroba a zahraniény obchod

Vo februari 2011 sa slovenské hospodarstvo vyvijalo vcelku uspokojivo.
Trzby za vlastny tovar a sluzby narastli v priemysle o 16,5% v porovnani
s januarom 2011. Najmé vo vyrobe dopravnych prostriedkov bol velmi vysoky
rast trzieb na medziro€nej baze (+40,6%). Vysoky medziro¢ny rast trzieb sa
zaznamenal aj vo vyrobe gumy a plastov (+22,1%), strojov a zariadeni
(+36,1%) a kovov (+13,9%). Pokles (-7,7%) sa zaznamenal vo vyrobe
elektroniky. Stavebnictvo vo februari 2011 vykazalo pokles trzieb (-5,2%).

Slovenské podniky a domacnosti vykazali v marci 2011 pokles optimizmu
ohladne budiceho ekonomického vyvoja. Index ekonomického sentimentu sa
oproti februaru 2011 znizil 0 1,9% a dosiahol 95,3%. Napriek mesaénym
vykyvom, zvySovanie optimizmu badat od polovice roka 2009. Celkova
uroveri indexu je vSak eSte dost hlboko pod maximalnou hodnotou 110%
z roku 2007.

Zahrani¢ny obchod vykazal v februari 2011 vysoky rast. Dovozy narastli
0 26,5% a vyvozy o 25,6%. Dosiahol sa prebytok vo vySke 37 milionov Eur.
Za prvé dva mesiace Cinili kumulativny prebytok 137 mil. Eur.

Cenovy vyvoj

Rast spotrebitelskych cien sa vo februari zrychlil na 3,3%. Najviac narastli
polozky ako ceny alkoholu a tabaku (+2,1%) a potravin (+6,6%), dalej ceny za
byvanie a energie (+4,1%), doprave (+5,5%), zdravotnictve (+3,2%) a vo
vzdelavani (+4,4%). Za hlavna pricinu vySSej ocCakavanej inflacie treba
pokladat rast cien potravin, paliv, energii a surovin na svetovych trhoch.
Podla predbeznych udajov za februar sa vyska inflacie vysplhala az na
3,3%, opat’ najma vd’aka rastu cien potravin a energii.

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa vo februari 2011
v medziro€nom porovnani zvysili 0 3,4% a ceny pre export medzirocne
narastli az o0 7,5%. V porovnani s minulym vyvojom ide pomerne rychly rast
cien. Celkovy vyvoj cien vo vyrobnej sfére potvrdzuje, Ze rastu najma
exportne orientované odvetvia, ktoré su tahané konjuktirou v zapadnej
Eurdpe. Ceny stavebnych prac vo februari narastli o 1,4% a ceny stavebnych
materialov o 1,9%.

Nezamestnanost’

Vo februari 2011 doSlo k dalSiemu narastu nezamestnanosti. Miera
nezamestnanosti sa oproti predchadzajucemu mesiacu zvySila o0 0,2%
a dosiahla 13,2%. V porovnani s februarom 2010 bola miera nezamestnanosti
i poty nezamestnanych prakticky rovnaké. To sa odrazilo aj na trzbach
v maloobchode, ktoré sa medziroéne nezmenili.

Verejné financie a finanéné trhy

Vo februari 2011 Statny rozpocet vykazal deficit 344 milionov Eur, ¢o
bola polovica deficitu z februara 2010. Podla ministerstva financii iSlo
o dosledok Setrenia v Statnej sprave, najma zniZzovania poctu uradnikov vo
vyske 17,7 mil. Eur. Vypadok zaznamenala dan z prijmu pravnickych oséb,
ktora sa vybrala len na 11,5% celoro€ne planovanej hodnoty. Sludne sa vSak
vyvijali prijmy z vyberu DPH (15,2%) a spotrebnych dani (16,3%). Podla
predbeznych vysledkov za marec dosial deficit sumu 655 mil. Eur, o vSak
bolo menej ako pred rokom (-983 mil. Eur).
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Vo februari a marci 2011 doslo na slovenskom finanénom trhu k miernemu
1,5 rastu urokov z vkladov i Uverov. Narast bol zaznamenany predovSetkym pre
14 A novo poskytnuté spotrebné Gvery a nové vklady so splatnostou do 1 roka. Ci
’ ide o predzvest rastucich urokovych sadzieb je vSak eSte pred€asné hovorit.
1,3 1 Eurdpska centralna banka oznamila, Ze planuje postupné zvySovanie sadzieb
od aprila 2011. Do konca roka 2011 by mohla zakladna urokova sadzba
12 stapnut’ na 1,5% a do jesene 2012 az 2,0%. V pozadi tejto zmeny su obavy
1,1 z rastucej inflacie. ZvySovanie Urokovych sadzieb ECB a neddvera trhov voci
\\ f schopnosti vlad plnit svoje zavazky tlagia udrokové sadzby z dlhopisov
1.0 smerom nahor. Tento trend sa preniesol z dlhopisov Grécka, Portugalska,
0,9 4\Nf— irska a Spanielska aj na dlhopisy Talianska a &asom sa moZe rozsirit aj na
Nemecko, Britaniu, Francuzsko a USA. Akciové trhy zaznamenali vo februari
08 e e korekcie, v dosledku politickej nestability v arabskych $tatoch a stdpajdcich
________ ? = cien ropy. V marci do$lo k opatovnému vzostupu indexov. D4 sa oakavat, Zze
po upokojeni situacie bude rast indexov pokracovat.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie 2010° | 2010Q2 | 2010Q3 | 2010Q4 | 1212010 | 01/2011 | 022011 | 201" | 2012
Vyroba a zahraniény obchod

HDP (mld. EUR) bezné ceny, kvartalne) 65,91 16,267 17,470 17,020 X X 70,170 75,480
HDP (% rast v stalych cenach) +4,0 +4,7 +3,8 +3,5 X X +3,4 +4,8
Priemyselna produkcia, medziro¢€. prirastok % +19,0 25,3 15,7 17,4 21,5 8,7 16,6 +7,0 +7,0%
Stavebna produkcia, medziro¢ny prirastok v % -7,0 -6,9 -6,8 +0,9 +4,1 19,5 -5,2 +5,0 +5,0
Zahraniény obchod (tovary), mil. EUR :

. Vyvoz 48 651 11932 12 005 13 643 4000 4335 4067 49 500 53 000
. dovoz 48 442 11 405 12 300 13715 4193 4299 3967 48 000 51500
. saldo 209 527 -295 -72 -193 37 100 1500 1500
Cenovy vyvoj

Medziro¢na inflacia, % 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0 3,0 383 85 3,1
Zamestnanost’ a mzdy

Priemerné mzdy, EUR b, za

. narodné hospodarstvo (kvartalne) 769 758 750 844 X X X 780 820

. priemysel 794 793 780 854 865 771 756 810 860

. stavebnictvo 579 580 583 628 654 552 537 590 620
Pocet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2318 23125 2310,2 2339,4 X X X 2409 2440
Miera nezamestnanosti podla VZPS (kvartalne) 14,4 14,4 14,1 13,9 X X X 13,6 13,2
Evidovana miera nezamestnanosti v % ° 12,7 12,3 12,3 12,5 12,5 13,0 13,2 11,5 11,1
. poéet evidovanych nezamestnanych ° 382 000 | 378 359 374 429 376 563 381 209 391 637 395 445 350 000 340 000
Verejné financie
Statny rozpoéet: *

Prijmy v mil. EUR 10 901 4877 7 540 10 901 10 901 830 1758 13 092 13 393
. percento plnenia 87,0 38,9 60,2 87,0 87,0 6,3 13,4 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 15 337 7316 10 651 15 337 15 337 848 2102 16 926 16 555
. percento plnenia 94,2 44,9 65,4 94,2 94,2 5,0 9,0 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -4 436 -2 439 -3 110 -4 436 -4 436 -18 -344 -3833 -3 162
Finanéné trhy
Vymenny kurz USD za EUR 1,3268 1,2726 1,2910 1,3593 1,3220 1,3360 1,3649 1,25-1,40 | 1,25-1,40
Priemerné urokové miery z tuverov, %
. podniky nad 5 rokov 3,08 2,97 3,15 3,31 3,39 3,43 3,45 3,00-4,00 | 3,20-4,20
. spotrebitel'ské do 1 roka 14,05 14,04 13,99 13,98 13,95 14,04 13,91 14,0-15,00 | 14,5-15,50
. spotrebitel'ské nad 5 rokov 9,01 9,02 9,03 9,00 9,00 9,18 9,20 9,00-10,0 | 9,20-10,20
Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,13 0,11 0,12 0,15 0,15 0,29 0,17 0,20-0,50 | 0,30-0,80
. domacnosti — neterminované vklady 0,36 0,36 0,33 0,35 0,37 0,38 0,38 0,50-1,00 | 0,70-1,50
. domacnosti — terminované do 1 roka 1,59 1,60 1,60 1,60 1,59 1,64 1,62 1,50-3,00 | 1,70-3,50
Dvojtyzdiova repo sadzba ECB v % &a 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,50 2,00
Index DJ Eurostoxx 50 ° 2780 2740 2716 2818 2826 2901 3016 2900 3030
Index S&P 500 ° 1139 1135 1096 1204 1242 1283 1321 1170 1220

Zdroje: Statisticky Grad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické prognézy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f — progndza, g = odhad kurzu eura voci dolaru VZPS = vyberové
zistovanie pracovnych sil = kona sa kvartalne podla metodiky EU. Progn6zované a odhadované hodnoty su vytlatené kurzivou.
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