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Makroekonomicky a finanény vyvoj v aprili 2011 ﬂ:
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Vysledky za prvy kvartal 2011

Statisticky Grad SR zverejnil vysledky narodného hospodarstva za prvy kvartal
roka 2011. Rast HDP dosiahol v medziro ¢énom porovnani 3,5% . Rast sa
dosiahol predovSetkym vdaka narastu zahrani¢éného obchodu. Vyvozy tovarov
a sluzieb naréstli o 15,8% adovozy o 11,3%. Za pozitivny moment treba
pokladat pokles konecénej spotreby verejnej spravy (t.j. Statu) o 2,5 % a
konecnej spotreby domacnosti o 0,1%, menej potesSil pokles spotreby
domacnosti 0 0,1%. Priaznivo sa vyvijali investicie, ktoré narastli o 2,2%.

Celkové zamestnanos t' sa v prvom kvartali zvySila 0 2,1% , ¢o bolo menej
ako narast HDP (3,5%). NizSi rast zamestnanosti ako HDP je spbdsobeny
zavadzanim novych technolégii Setriacich pracu. Najviac narastla

zamestnanost v priemysle, 0 30,1 tisic osdb, ¢o suvisi s 0Zivenim exportov.

Ekonomické ozivenie sa premietlo aj do rastu ziskov. Celkovo narastol zisk
podnikov v slovenskej ekonomike za prvy kvartdl o 15,2% a dosiahol 2,7
miliard Eur. V nefinanénych podnikoch narastol zisk o 15,3% (na 2,2 miliardy
Eur) a vo finan¢nych o 14,8% (na 0,4 miliardy Eur).

Vyroba a zahrani ény obchod

V aprili 2011 pokracoval priaznivy vyvoj slovenského hospodarstva . Trzby
za vlastny tovar a sluzby narastli v priemysle o 14,8% v porovnani s aprilom
2010. Rast trzieb na medzirocnej baze bol vysoky najm& vo vyrobe
dopravnych prostriedkov (+23,6%), gumy a plastov (+12,9%), elektroniky
(+7,4%) a strojov a zariadeni (+22,5%). Stavebnictvo v aprili 2011 vykazalo
prepad trzieb o 7,9%.

Slovenské podniky a domécnosti vykazali v maji 2011 mierny vzostup
optimizmu ohlfadne buduiceho ekonomického vyvoja. Index ekonomického
sentimentu sa oproti marcu 2011 zvysil o0 1,2% a dosiahol 95,4%. Napriek
mesacnym vykyvom, zvySovanie optimizmu badat od polovice roka 2009.
Celkova Uroven indexu je vSak eSte dost hlboko pod maximalnou hodnotou
110% z roku 2007.

Zahrani¢ny obchod vykéazal v aprili 2011 vysoky rast. Dovozy narastli 0 18,2%
a vyvozy o 13,4%. Dosiahol sa prebytok vo vySke 113,4 miliénov Eur. Za prvé
Styri mesiace €inili kumulativny prebytok 466,3 mil. Eur.

Cenovy vyvoj

Rast spotrebite Fskych cien sa v aprili opatovne zrychlil a dosiahol 3,7%.
Najviac narastli polozky ako ceny alkoholu atabaku (+4,1%) a potravin
(+6,5%), dalej ceny za byvanie aenergie (+4,3%), dopravu (+6,2%),
zdravotnicke sluzby (+3,1%) avo vzdelavanie (+4,4%). Za hlavnu pri¢inu
rastu v SR cien mozno oznacit rast cien potravin, paliv, energii a surovin na
svetovych trhoch. Podla predbeznych Udajov za maj dosiahla inflacia
opat rekordnd hodnotu 4,0%.

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v aprili 2011
v medziroénom porovnani zvySili 03,1% a ceny pre export medziro¢ne
narastli az o 7,8%. Rast cien vo vyrobnej sfére sa zrychluje a potvrdzuje, Ze
rastl najma exportne orientované odvetvia , ktoré s tahané konjuktirou
v zapadnej Eurépe. Ceny stavebnych prac v aprili narastli 0 1,2% a ceny
stavebnych materialov 0 0,7%.
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V aprili 2011 doSlo k dalSiemu, aj ked malému poklesu nezamestnanosti
Miera nezamestnanosti sa oproti predchadzajucemu mesiacu znizila 0 0,2%
adosiahla 12,9%. V porovnani saprilom 2010 bola vSak miera
nezamestnanosti vySSia a po¢ty nezamestnanych prakticky rovnaké. Vysoka
nezamestnanost sa podpisuje aj na trzbach v maloobchode, ktoré v aprili
klesli 0 0,3%.

Verejné financie a finan €né trhy

V aprili 2011 Statny rozpo €et vykazal deficit 1019 milibnov Eur,  €o bolo
o tretinu menej ako v aprili 2010 . PriaznivejSi ako pred rokom bol najma
vyber priamych dani. ZlepSil sa vyber dane z prijmu pravnickych osbb, ktora
sa vybrala na 34,6% celoro¢ne planovanej hodnoty. Meskali vyvijali prijmy
z vyberu DPH (32,2%) a spotrebnych dani (29,4%). Podla predbeznych
vysledkov za m4j dosiahol deficit sumu 1567 mil. Eur. Bolo to sice o tretinu
menej ako pred rokom (-2078 mil. Eur), no napriek tomu mozno konStatovat,
Ze vyber dani je menSi ako o€akavania.

V aprili a maji 2011 pokracoval na slovenskom finanénom trhu mierny rast
urokov z vkladov i Gverov. Narast bol zaznamenany predovsetkym pre novo
poskytnuté spotrebné Uvery a nové vklady so splatnostou do 1 roka. Tento
vyvoj reflektuje ocakavany rast Grokovych sadzieb v Eurdpe. Eurdpska
centralna banka zvysila zakladna sadzbu na 1,25% od aprila 2011. Do konca
roka 2011 by mohla z&kladna urokova sadzba stipnu t na 1,5% ado
jesene 2012 az 2,0%. V pozadi tejto zmeny suU obavy z rasticej inflacie.
ZvySovanie urokovych sadzieb ECB a neddvera trhov voéi schopnosti viad
plnit svoje zavazky tladia urokové sadzby z dlhopisov smerom nahor. Tento
trend sa preniesol z dihopisov Grécka, Portugalska, irska a Spanielska aj na
dlhopisy Talianska a ¢asom sa mdze rozSirit aj na Nemecko, Britaniu,
Francluzsko a USA. Americkd centrdlna banka zvySenie Urokov odmietla
aponechala ich na historickych minimach. De facto tak pokracuje
v znehodnoteni dolara . To sa prejavilo v posilneni kurzu eura a raste
akciovych trhov. Tie zaznamenali v aprili @ maji trojroéné maxima, v juni vSak
kurz eura klesol v désledku znizenia ratingu Grécka na Spekulativnu Grover.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2010° | 2010Q3 | 2010Q4 | 2010Q3 | 022011 | 03/2011 | 04/2011 | 2011’ 2012"
Vyroba a zahrani €ény obchod
HDP (mld. EUR) beZné ceny, kvartalne) 65,91 17,470 17,020 15,832 X X X 70,170 75,480
HDP (% rast v stalych cenach) +4,0 +3,8 +3,5 +3,5 X X X +3,4 +4,8
Priemyselna produkcia, medziro €. prirastok % +19,0 15,7 17,4 17,0 16,4 14,5 10,7 +7,0 +7,0%
Stavebna produkcia, medziro ¢€ny prirastok v % -7,0 -6,8 +0,9 4,3 -5,2 9,5 -7,9 +5,0 +5,0
Zahrani ¢ény obchod (tovary), mil. EUR :
. Vyvoz 48 651 12 005 13 643 13 209 4314 4 956 4421 49 500 53 000
. dovoz 48 442 12 300 13 715 12 854 4183 4786 4409 48 000 51 500
. saldo 209 -295 -72 355 125 120 113 1500 1500
Cenovy vyvoj
Medziro éna inflacia, % | 1,0 I 11 1,1 33 33 3,6 3,7 3,5 31
Zamestnanos t'a mzdy
Priemerné mzdy, EUR °, za
. narodné hospodarstvo (kvartalne) 769 750 844 746 X X X 780 820
. priemysel 794 780 854 781 750 809 793 810 860
. stavebnictvo 579 583 628 555 537 576 509 590 620
Poéet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2318 2310,2 23394 2332,0 X X X 2409 2440
Miera nezamestnanosti pod Fa VZPS (kvartalne) 14,4 14,1 13,9 13,9 X X X 13,6 13,2
Evidovana miera nezamestnanostiv % ° 12,7 12,3 12,5 13,1 13,2 13,1 12,9 11,5 11,1
. poé&et evidovanych nezamestnanych ° 382000 | 374429 376 563 393188 395 445 392 483 384 465 350 000 340 000
Verejné financie
Stétny rozpo &et: *
Prijmy v mil. EUR 10 901 7 540 10 901 2752 1758 2752 3636 13 092 13393
. percento plnenia 87,0 60,2 87,0 20,9 13,4 20,9 27,7 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 15 337 10 651 15 337 3407 2102 3407 4654 16 926 16 555
. percento plnenia 94,2 65,4 94,2 20,1 9,0 20,1 27,4 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -4 436 -3110 -4 436 -655 -344 -655 -1019 -3833 -3 162
Finan €né trhy
Vymenny kurz USD za EUR 1,3268 1,2910 1,3593 1,3669 1,3649 1,3999 1,4442 1,25-1,40 | 1,25-1,40
Priemerné urokové miery z Gverov, %
. podniky nad 5 rokov 3,08 3,15 3,31 3,47 3,45 3,52 3,64 3,00-4,00 | 3,20-4,20
. spotrebite P'ské do 1 roka 14,05 13,99 13,98 13,89 13,91 13,73 13,89 14,0-15,00 | 14,5-15,50
. spotrebite P'ské nad 5 rokov 9,01 9,03 9,00 9,21 9,20 9,25 9,29 9,00-10,0 | 9,20-10,20
Priemerné Urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,13 0,12 0,15 0,22 0,17 0,20 0,34 0,20-0,50 | 0,30-0,80
. domaécnosti — neterminované vklady 0,36 0,33 0,35 0,39 0,38 0,40 0,40 0,50-1,00 | 0,70-1,50
. domécnosti — terminované do 1 roka 1,59 1,60 1,60 1,63 1,62 1,63 1,63 1,50-3,00 | 1,70-3,50
Dvojtyzd fiova repo sadzba ECBv % ¢ 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,25 1,50 2,00
Index DJ Eurostoxx 50 ° 2780 2716 2818 2936 3016 2890 2947 2900 3030
Index S&P 500 ° 1139 1096 1204 1303 1321 1304 1332 1170 1220

Zdroje: Statisticky rad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické progndzy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f — progndza, g = odhad kurzu eura vog¢i dolaru VZPS = vyberové
zistovanie pracovnych sil = kona sa kvartalne podla metodiky EU. Progn6zované a odhadované hodnoty si vytlacené kurzivou.
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