W

SEV'S investi¢na a konzulta¢na skupina
Makroekonomicky a finan €ny vyvoj v marci 2017

Doc. Ing. Vladimir Balaz, PhD., DrSc.
uzavierka: 12.05.2017

Zahraniény obchod

Celkovy ekonomicky vyvoj

V marci 2017 sa zrychlil rast slovenskej ekonomiky. Rastli trzby v priemysle
i zahraniénom obchode. Dalej klesali pocty nezamestnanych a to na droven
8,0%.

Vyroba a zahrani ény obchod

Trzby z priemyselnej vyroby v marci 2017 na medziro  €nej baze stapli
013,3% V automobilovym priemysle trzby medziro¢ne stapli o0 16,0%, vo
vyrobe spotrebnej elektroniky 0 12,0% a vo vyrobe strojov 0 12,0%. Rastli aj
trzby vo vyrobe elektrickych zariadeni o 1,2%, vo vyrobe kovov 0 22,2% a vo
vyrobe gumy a plastov o 14,0%.

Trzby v stavebnictve zaznamenali v marci 2017 rast 0 7,7%. Dbvodom

medziroéného rastu bola jednak nizSia porovnavacia zakladfia z minulého
roka a jednak rozbeh prac na niektorych Gsekoch dialnic.

V aprili 2017 sa index ekonomického sentimentu  oproti marcu zniZzil o 0,6%
ajeho celkova hodnota dosiahla 104,0% (trojmesaéna kizava hodnota).
Klesol index sentimentu v priemysle (-2,0%). Stlpol index v stavebnictve
(+1,5%) a v obchode (+2,6%). Index spotrebitel'skej dévery stipol o 0,5%.

Zahrani ény obchod zaznamenal v marci 2017 vyrazny rast. Vyvoz
medziroéne stapol 0 16,5% adovoz o0 15,3%. Prebytok v zahraniénom
obchode dosiahol 377 mil. eur.

20 —— — Cenovy vyvoj

V marci sa tempo inflacie zmiernilo a spotrebitel'ské ceny narastli medziro¢ne
01,0%. Najviac narastli ceny za dopravu (+6,1%), vzdelavanie (+1,9%),
zdravotnictvo (+3,0%), potraviny a napoje (+1,9%) a alkohol a tabak (+3,2%).
Najviac klesli ceny za byvanie a energie (-1,8%).

Ceny priemyselnych vyrobkov pre tuzemskych vyrobcov sa v marci 2017
prudko zvysili 0 2,0% a ceny pre export 0 4,4%. Po dlhom ¢ase klesania
zacali ceny vyrobcov ras t-

Ceny stavebnych prac stdpli v marci medziro¢ne o 2,5% a ceny stavebnych
0 4,0%.

Nezamestnanos t’ a trzby v maloobchode

V marci 2017 sa miera nezamestnanosti oproti predcha  dzajucemu
mesiacu znizila o 0,3% Oproti marcu 2016 klesla 01 ,9% a dosiahla
trove n 8,0%. Na Uradoch prace sa registrovalo 219 tisic nezamestnanych.
Poc¢ty nezamestnanych boli medziro€ne nizSie 050 tisic. Pokles
nezamestnanosti ide na vrub silnému ekonomického rastu, uplatfiovania
aktivnych politik na trhu prace a odchodu silnych popula¢nych roénikov do
dochodku.

Trzby v maloobchode v marci 2017 medziro¢ne stipli o 7,5%. Najviac za
posledny rok narastli trzby v malych predajniach (+3,3%). Trzby
v hypermarketoch klesli o 0,7%.

Analyza je ur€end len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejiiovat bez uvedenia zdroja.
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Verejné financie a finan €né trhy

V aprili 2017 sa deficit v Stathom rozpocte zvysil na 635 mil. eur (v aprili
2016 bol deficit 646 mil. eur). Priaznivo sa vyvijala prijmova stranka rozpoctu.
Vyber dani sa naplnil na 30,2%, z toho DPH na 32,4% a spotrebné dane na
30,9%. Dan z prijmu pravnickych os6b sa vybrala na 29,7%.

V marci 2017 dosiahli aroky na spotrebitelské vklady a droky na Gvery
V maji 2017 akciové trhy v USA aj Eurdpe dosiahli opat rekordne vysoké
hodnoty. Tie reflektovali uvolnend monetarnu politiku centralnych bank,
a Ciastocne aj rast ekonomiky.

Analyza je ur€end len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejiiovat bez uvedenia zdroja.
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Zakladné makroekonomické ukazovatele Slovenska

Obdobie | 2016° | 201603 | 201604 | 20171 | 012017 | 0272017 | 032017 | 2017 2017°
Vyroba a zahrani ény obchod
HDP (mld. EUR) beZné ceny, kvartélne) 80958 | 21256,1 | 20953,1 X X X X 84,00 85,50
HDP (% rast v stalych cenach) +3,3 +3,0 +3,0 X X X X +3,5 3,9
Priemyselna produkcia, medziro €. prirastok % +4,1 2,0 3,0 7.6 7.3 2,1 13,3 +5,0 +5,0
Stavebna produkcia, medziro €ny prirastok v % -13,6 -19,5 -19,3 2,9 -22,1 -7,2 7,7 +3,0 +3,0
Zahrani ¢ény obchod (tovary), mil. EUR :
. Vyvoz 70 118 16 504 18 751 18 313 5574 5949 6790 73 500 79 000
. dovoz 66 387 15 748 18 033 17 338 5302 5624 6413 69 000 74 000
. saldo 3731 756 719 975 273 325 377 4500 5000
Cenovy vyvoj
Medziro &n4 inflacia, % | o5 | o7 .01 0,9 07 12 | 10 0,9 16
Zamestnanos t' a mzdy
Priemerné mzdy, EUR °, za
. narodné hospodarstvo (kvartalne) 912 889 990 X X X X 940 980
. priemysel 995 966 1064 996 984 971 1033 1050 1100
. stavebnictvo 651 655 689 628 630 606 648 660 700
Pocéet zamestnanych, tis. (kvartalne, VZPS) 2 492 2503,4 2512.6 X X X X 2530 2 558
L\I/I(i:eargér;sé?mestnanosti pod FaVZPS 9.7 95 9.1 . . . . 85 74
Evidovana miera nezamestnanostiv % ° 9,5 9,4 8,9 8,4 8,6 8,4 8,0 8,4 7,3
. po €et evidovanych nezamestnanych b 257 464 | 255 417 240 984 227 756 235 455 228 665 219 149 230 000 210 000
Verejné financie
Statny rozpo é&et: *
Prijmy v mil. EUR 14 276 9794 14 276 3004 1078 1799 3004 15 390 16 320
. percento plnenia 100,0 68,6 100,0 19,5 7,0 11,7 19,5 100,0 100,0
Vydavky v mil. EUR 15 256 10 439 15 256 3341 985 2206 3341 17 383 17 843
. percento plnenia 93,6 64,1 93,6 16,9 57 12,7 16,9 100,0 100,0
Saldo v mil. EUR -980 -644 -980 -337 92 -408 -337 -1993 -1523
Finan €né trhy
Vymenny kurz USD za EUR e 1,1069 1,1164 1,0789 1,0647 1,0614 1,0643 1,0685 1,05 1,00
Priemerné trokové miery z tverov, % °
. podniky nad 5 rokov 2,65 2,61 2,54 2,49 2,50 2,49 2,47 3,00 3,50
. spotrebite I'ské do 1 roka 13,53 13,84 13,75 13,70 13,79 13,70 13,61 14,00 14,50
. spotrebite P'ské nad 5 rokov 9,15 9,01 8,72 8,48 8,55 8,49 8,41 10,00 10,50
Priemerné urokové miery zo stavu vkladov, %
. podniky — neterminované vklady 0,03 0,03 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,05 0,10
. domacnosti — neterminované vklady 0,12 0,10 0,07 0,04 0,04 0,04 0,04 0,15 0,20
. domécnosti — terminované do 1 roka 0,88 0,85 0,75 0,66 0,69 0,66 0,63 1,00 1,20
Dvojtyzd fova repo sadzba ECB v % P 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25
Index DJ Eurostoxx 50 ° 3004 2975 3092 3339 3299 3292 3424 3200 3200
Index S&P 500 ° 2095 2161 2184 2324 2275 2328 2367 2100 2100

Zdroje: Statisticky rad SR, Narodna banka Slovenska, Ministerstvo financii. Prognézy st uvadzané podla Vyboru pre makroekonomické progndzy
MFSR. Vysvetlivky: a - ku koncu obdobia; b — priemer za obdobie; e = odhad; f = prognéza, VZPS = vyberové zistovanie pracovnych sil = kona sa
kvartalne podla metodiky EU. Progn6zované a odhadované hodnoty su vytlacené kurzivou.

Analyza je ur€end len pre klientov a zamestnancov investi¢nej a konzultacnej skupiny SEVIS. Analyza pre predmetom autorského prava a nie je mozné ju
dalej uverejiiovat bez uvedenia zdroja.
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